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Tatigkeitsbericht des MPF Aktien Strategie Diskont
fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023

Die Warburg Invest AG, Hannover, hat Uber einen Geschaftsbesorgungsvertrag die Michael Pintarelli
Finanzdienstleistungen AG mit der Portfolioverwaltung des MPF Aktien Strategie Diskont betraut.

Anlagepolitik

Der aktiv verwaltete MPF Aktien Strategie Diskont strebt einen angemessenen und stetigen
Wertzuwachs an. Aktiv verwaltet bedeutet hier, dass der Fondsmanager die volle Entscheidungsgewalt
Uber die Zusammensetzung des Portfolios der Vermogenswerte des Fonds hat. Um den gewlinschten
Wertzuwachs zu erzielen, werden Investments in Aktien und Aktienzertifikaten, Discountstrukturen,
Discountzertifikaten auf Aktien und Aktienindizes, sowie Fonds und sonstige zuldssige
Vermogenswerte umgesetzt. Dabei achtet die Gesellschaft stets auf eine breite Streuung des Risikos.
Der Fonds kann auch Derivategeschafte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern, héhere
Wertzuwaéchse zu erzielen oder um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren.

Tatigkeiten fiir das Sondervermogen wahrend des Berichtszeitraumes

Die weltweite Ausbreitung des Corona-Virus und die vielfaltigen MaRnahmen zu seiner Eindammung
wirken sich immer noch negativ auf Wachstum und Beschaftigung aus. Mit dem Krieg in der Ukraine
ist eine weitere Belastung entstanden, die zu volatilen Marktverhaltnissen flihren kann. Damit sind
Auswirkungen auf die Entwicklung des Sondervermdégens nicht auszuschlieRen.

Der MPF Aktien Strategie Diskont ist neben Rentenpapieren auch in Zielfonds investiert. Dabei hatten
die Rentenpapiere zum Ende des Berichtszeitraums einen Anteil von 37,83% am gesamten
Fondsvermogen. Im Vergleich zum Beginn des Geschaftsjahres ist die Rentenquote um 2,09
Prozentpunkte gesunken. Im betrachteten Zeitraum waren alle im Bestand befindlichen Renten in Euro
notiert.

Zum Ende des Geschiftsjahres betrug die durchschnittliche Restlaufzeit des Rentenvermogens 42,27
Jahre. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die durchschnittliche Restlaufzeit der Renten damit um 9,42
Jahre verringert. Die am Ende des Geschéftsjahres im Bestand befindlichen Rentenpapiere liegen im
Bereich der Ratings AAA und BB+. Die im Bestand befindlichen Rentenpapiere hatten zum Anfang des
betrachteten Zeitraums ein durchschnittliches Rating von BBB+. Im Laufe des Geschéftsjahres hat sich
das durchschnittliche Rating der im Bestand befindlichen Renten verandert und betragt per 30.06.2023
A-. Die Verbesserung des durchschnittlichen Ratings entstand durch die vermehrte Investition in
Papiere hoherer Bonitatsstufen, die typischerweise eine geringere Rendite ausweisen. Im
betrachteten Zeitraum sank daher die Rendite um 0,44 Prozentpunkte.

Das Investmentvermogen ist teilweise in Zielfonds investiert. Am Anfang des Geschéftsjahres betrug
der Anteil der Zielfonds am Fondsvermogen 59,55%. Der Anteil der Zielfonds am Fondsvermogen blieb
wahrend des Geschaftsjahres in etwa gleich.



BANTLEON
Tdtigkeitsbericht

Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche Unsicherheiten

Die im Folgenden dargestellten Risikoarten/-faktoren konnen die Wertentwicklung des
Sondervermdégens beeinflussen und umfassen jeweils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen im Zusammenhang mit der Coronavirus-Pandemie und dem Krieg in der Ukraine.

Marktpreisrisiko

Der Fonds ist in Vermogensgegenstdande investiert, welche neben den Chancen auf Wertsteigerung
auch das Risiko von teilweisem bzw. vollstandigem Verlust des investierten Kapitals beinhalten. Fallt
der Marktwert der fir das Sondervermbgen erworbenen Vermogensgegenstinde unter deren
Einstandswert, fiihrt ein Verkauf zu einer Verlustrealisation. Obwohl das Sondervermdgen langfristige
Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf
die angelegte Summe beschrdankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld
hinaus besteht nicht.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen, politischen und fiskalpolitischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem madglichen Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der
Investments in Rentenpapieren, die so weit wie moglich diversifiziert werden. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der Branchen und Lander.

Das durchschnittliche Rating der im Bestand befindlichen Rentenpapiere betrdgt zum Ende des
Geschaftsjahres A-.

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen investieren.
Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Tilgungszahlungen der im Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge
kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen. Das Adressenausfallrisiko soll durch die
diversifizierte Anlage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Liquiditatsrisiko

Entsprechend der Anlagestrategie ist das Sondervermoégen Liquiditatsrisiken im Hinblick auf den
moglichen Kauf oder Verkauf von Rentenpapieren am Sekundadrmarkt ausgesetzt. In Phasen
ausgepragter Marktkrisen kann es, auch bedingt durch die zu beobachtende Reduzierung des
Anleihebestands der Wertpapierhandler oder Anleihekdufe durch die Notenbanken, zu einer
eingeschrankten Liquiditdat an den Rentenmarkten kommen. Zur Steuerung und Begrenzung von
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Liquiditatsrisiken wird auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der Anleihen sowie auf eine breite
Streuung liber eine Vielzahl von Anleihen geachtet.

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermogens in Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermogens
kann eingeschrankt werden, sofern z.B. fir die Zielfonds die Riicknahme der Anteilscheine ausgesetzt
werden sollte. Das Risiko soll durch eine breite Streuung an Zielfonds sowie eine angemessene
Gewichtung eingegrenzt werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Fonds ist in festverzinslichen sowie variabel verzinslichen Anleihen unterschiedlichster Laufzeiten
investiert. Das Zinsanderungsrisiko fallt umso hoéher aus, je langer die Laufzeit der im Bestand
befindlichen Anleihen ist.

Das Zinsdanderungsrisiko wird durch die Effective Duration gemessen, die zum Stichtag fir den
Rentenbestand 0,44 Jahre betrug. Je niedriger die Duration ist, desto geringer sind die Preisverluste
bei einem ansteigenden Zinsniveau.

Das Sondervermogen ist Zinsanderungsrisiken Uber Zielfonds-Investments in Rentenpapiere
ausgesetzt. Eine weitere Aussteuerung von Risiken z.B. nach Rating, Duration erfolgte nicht. Das
Sondervermodgen kann auch in Unternehmensanleihen investiert sein. Aus diesen Anlagen kénnen
entsprechende Spreadrisiken entstehen.

Wahrungsrisiken

Die Zielfonds konnen in Fremdwahrung aufgelegt worden sein bzw. in entsprechenden
Fremdwahrungen investieren. Ferner legen in Euro notierte Zielfonds ganz oder teilweise in Landern
aullerhalb des Euroraums an. Das Wahrungsrisiko wird durch eine Diversifizierung gesteuert und
begrenzt.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind definiert als die Gefahren vor Verlusten, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen von internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse
eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken werden miteingeschlossen.

Zur Vermeidung operationeller Risiken wurden ex ante und ex post Priifablaufe entsprechend dem
Vieraugenprinzip in den Orderprozess integriert. Darliber hinaus wurden Wertpapierhandelsgeschafte
ausschlieBlich tGber kompetente und erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Dienstleistung der
Wertpapierverwahrung erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
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Wertentwicklung des Sondervermogens

Fonds 30.06.2022 17,32 %
Berichtsperioden ~
il A
1 Woche 23.06.2023 0,55 %
1 Monat 30.05.2023 0,70 %
3 Monate 30.03.2023 271%
& Monate 30.12.2022 954 %
1 Jahr 30.06.2022 1732 %
Beginn WE 07.02.2022 982 %
Auflage [ verfighar 07.02.2022 9,82 %
Rendite paa. (seit Beginn WE) 07.02.2022 6,96 %
Ultimopericoden -~
Ll L
Jahresultimo 30.12.2022 9,54 %
Monatsultimo 31.05.2023 0,584 %
Geschiiftsjahr 30.06.2022 17,32 %

Fiir das Sondervermogen ist keine Benchmark festgelegt worden.

Sofern die Angaben zur Wertentwicklung nicht dem letzten Tag des Monats des Geschéftsjahresendes
entsprechen, wurde der letztverfligbare ermittelte Fondspreis herangezogen.

Die im Geschaftsjahr abgeschlossenen Geschiafte sowie die sich im Bestand des Sondervermdégens
befindlichen Positionen werden im Jahresbericht aufgefiihrt.

Die realisierten Gewinne und Verluste resultierten ausschliefRlich aus der VerauRerung von
Renten, Zertifikaten und Derivaten.



BANTLEON

Jahresbericht
MPF Aktien Strategie Diskont
fir das Geschaftsjahr

01.07.2022 - 30.06.2023
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Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert
Anlageschwerpunkte in EUR % Anteil am Fondsvermdégen
I. Vermdgensgegenstande 23.955.592,80 100,15
1. Verzinsliche Wertpapiere 4.250.277,40 17,77
2. Zertifikate 4.799.055,00 20,06
3. Investmentanteile 14.765.098,00 61,73
4. Derivate -131.361,00 -0,55
5. Forderungen 111.934,93 0,47
6. Bankguthaben 160.588,47 0,67
II. Verbindlichkeiten -36.248,88 -0,15
[ll. Fondsvermégen 23.919.343,92 100,00 v

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 4.250.277,40 17,77
Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DEO0O0A11QR73 EUR 1.300 300 0 % 97,2797 1.264.635,55 5,29
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.178 v.2018(23) DE0001141786 EUR 1.500 1.950 450 % 99,0553 1.485.829,21 6,21
5,1250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2013(23/Und.) XS0968913342 EUR 1.500 1.500 0 % 99,9875 1.499.812,64 6,27
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 4.799.055,00 20,06
Zertifikate
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.12.23 DAX 12200 DEOOOPH71GZ3 STK 6.200 6.200 0 EUR 119,2300 739.226,00 3,09
Citigroup Global Mkts Europe DIZ 20.09.23 ESTX50 3300 DEOOOKF2PC83 STK 13.000 13.000 0 EUR 32,6900 424.970,00 1,78
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 01.12.23 DAX 14700 DEOOODW7SRP7 STK 8.200 8.200 0 EUR 142,7100 1.170.222,00 4,89
J.P. Morgan Struct. Prod. B.V. DIZ 22.12.23 DAX DEOOOJA3WSW2 STK 10.000 10.000 0 EUR 128,6400 1.286.400,00 5,38
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 22.09.23 ESTX50 3600 DEOOOSNONPA3 STK 14.500 14.500 0 EUR 35,6300 516.635,00 2,16
UniCredit Bank AG HVB DIZ 28.06.24 ESTX50 3800 DEOOOHC6CCW1 STK 18.600 18.600 0 EUR 35,5700 661.602,00 2,77
Investmentanteile EUR 14.765.098,00 61,73
Gruppenfremde Investmentanteile
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF Registered Shares o.N. |IE00B4K6B022 ANT 46.750 0 25.500 EUR 46,6450 2.180.653,75 9,12
iShs VII-Co.EO STOXX 50 U.ETF Reg. Shares EUR (Acc) o.N. |IEO0B53L3W79 ANT 24.800 2.500 0 EUR 155,8800 3.865.824,00 16,16
LYXOR EURO ST.50 (DR)UCITS ETF Actions au Porteur Acc. 0.N. FR0007054358 ANT 76.150 0 0 EUR 45,6050 3.472.820,75 14,52
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 10.000 1.000 0 EUR 150,9200 1.509.200,00 6,31
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0380865021 ANT 52.370 3.700 0 EUR 71,3500 3.736.599,50 15,62
Summe Wertpapiervermégen EUR 23.814.430,40 99,56
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -131.361,00 -0,55
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
CALL DAX Performance-Index 07.23 16300.00 185 Anzahl -90 EUR 47,9000 -4.311,00 -0,02
CALL EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR) 07.23 4350.00 185 Anzahl -1500 EUR 55,2000 -82.800,00 -0,35
CALL EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR) 07.23 4400.00 185 Anzahl -1500 EUR 29,5000 -44.250,00 -0,18
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds EUR 160.588,47 0,67
Bankguthaben EUR 160.588,47 0,67
EUR - Guthaben bei:
M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA EUR 160.588,47 % 100,0000 160.588,47 0,67
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 111.934,93 0,47
Zinsanspriiche EUR 111.934,93 111.934,93 0,47
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -36.248,88 0,15
Verwaltungsvergitung EUR -3.570,36 -3.570,36 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -489,04 -489,04 0,00
Externe Management-/Beratungsvergutung EUR -24.414,47 -24.414,47 -0,10
Prifungskosten EUR -6.463,39 -6.463,39 -0,03
Verdffentlichungskosten EUR -1.311,62 -1.311,62 -0,01
Fondsvermbgen EUR 23.919.343,92 100,00 1
MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1
Anteilwert EUR 109,82
Anzahl Anteile STK 217.801,000

FuRnoten:

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.

Hinweise:

Aufgrund einer Globalverpfandung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus positiven Finanzterminkontrakten.
Aufgrund einer Globalverpfandung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus negativen Finanzterminkontrakten.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Marktschlissel

Terminbdrsen
185 Eurex Deutschland

Seite 5
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.176 v.2017(22) DE0001141760 EUR 0 1.000

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.177 v.2018(23) DE0001141778 EUR 1.850 1.850

2,7000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2017(22/Und.) XS1629658755 EUR 0 2.000

Zertifikate

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 23.02.23 ESTX50 3500 DEOOOPH5DJZ4 STK 0 15.000

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 03.02.23 DAX 13000 DEOOODV8MEW3 STK 0 8.000

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 24.03.23 DAX 11500 DEOOOHGOFG38 STK 0 10.000

HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 24.03.23 DAX 12400 DEOOOHGOFFUO STK 0 8.700

UniCredit Bank AG HVB DIZ 23.06.23 ESTX50 3400 DEOOOHB2AB29 STK 19.500 19.500

UniCredit Bank AG HVB DIZ 24.02.23 ESTX50 3200 DEOOOHB2A8N1 STK 0 20.000

Derivate

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR) EUR 1.090,38

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR) EUR 43,84

Das Transaktionsvolumen im Konzernverbund beléuft sich auf 26.393.010,63 EUR (93,65%).
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fir MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Erfolgsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.07.2022 bis 30.06.2023

I. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

4. Ertréage aus Investmentanteilen

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis
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EUR 45.656,37
EUR 65.261,70
EUR -1.284,68
EUR 81.436,96
EUR 191.070,35
EUR -2.383,67
EUR -44.192,14
EUR -5.456,85
EUR -7.767,35
EUR -283.330,58
EUR -343.130,59
EUR -152.060,24
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fir MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

1. Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR 791.676,55
EUR -543.940,26
EUR 247.736,29
EUR 95.676,05
EUR 1.651.524,52
EUR 1.763.126,03
EUR 3.414.650,55
EUR 3.510.326,60
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fir MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Entwicklung des Sondervermdgens
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.800.119,96
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.592.310,58

2. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.651.524,52
davon nicht realisierte Verluste EUR 1.763.126,03

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres
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2022/2023
EUR 20.198.028,58
EUR 207.809,38
EUR 3.179,36
EUR 3.510.326,60
EUR 23.919.343,92
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fir MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil)

I. fUr die Ausschuttung verfugbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr
davon Vortrag ordentlicher Nettoertrag
davon Vortrag Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften InvStG

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Ordentlicher Nettoertrag
davon Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefuhrt

2. Vortrag auf neue Rechnung
davon Vortrag ordentlicher Nettoertrag
davon Vortrag Ergebnis aus VerduRerungsgeschéften KAGG
davon Vortrag Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften InvStG
davon Zufiihrung aus dem Sondervermdgen

Ill. Gesamtausschuttung

1. Endausschittung
a) Barausschittung
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfugigen Rundungsdifferenzen kommen.

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

-108.314,40
460.089,39

-152.060,24
247.736,29

-260.374,64
0,00
707.825,68
-460.089,39
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-0,50
2,11

-0,70
1,14

-1,20
0,00
3,25

-2,11

insgesamt  je Anteil 1
EUR 351.774,99 1,62
EUR 95.676,05 0,44
EUR -460.089,39 -2,11
EUR 0,00 0,00
EUR -12.638,35 -0,06
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
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fir MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschéftsjahres
2022 *) EUR 20.198.028,58 EUR 93,61
2022/2023 EUR 23.919.343,92 EUR 109,82

*) Auflagedatum 07.02.2022
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fur MPF Aktien Strategie Diskont

Uberblick der Anteilklassen gemaR § 15 Abs. 1 KARBV

Anteilsklasse Ertragsverwendung Mindestanlage- Verwaltungs-vergiitung  Vertriebsprovision Verwahrstellen- Ausgabeaufschlag bis  Ricknahmeabschlag
volumen EUR vergiutung zu 5,0 % p.a., derzeit
MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1 | Ausschiittung | 0 0,170 [ 0,000 [ 0,020 [ 0,000 [ 0,000
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fur MPF Aktien Strategie Diskont

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR -8.502.040,44
die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,56
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,55

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung auf Grundlage von Messzahlen nach dem qualifizierten Ansatz relativ
im Verhaltnis zu dem zugehorigen Vergleichsvermdgen ermittelt.

Dabei wird der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko des Sondervermdgens Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Der VaR wird unter Anwendung des RiskManagers von MSCI RiskMetrics
auf Basis historischer Simulation bestimmt.

Zur Ermittlung des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko wird angenommen, dass die bei Geschéftsschluss im Sondervermégen befindlichen Finanzinstrumente oder Finanzinstrumentsgruppen weitere 10

Handelstage im Sondervermdgen gehalten werden und ein einseitiges Prognoseintervall mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau in Héhe von 99% (Konfidenzniveau) sowie ein effektiver historischer gleichgewichteter
Beobachtungszeitraum von einem Jahr zugrunde liegen.

Potenzieller Risikobetrag flir das Marktrisiko gem. § 28b Abs. 2 Satz 1 und 2 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,54 %
groRter potenzieller Risikobetrag 10,30 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 7,29 %

Zuséatzlich zu den Angaben zur Marktrisikopotenzialermittiung sind auch Angaben zum Bruttoinvestitionsgrad des Sondervermégens, der sogenannten Hebelwirkung (Leverage) zu machen. Die Berechnung des
Leverage basiert auf den Anforderungen des § 37 Abs. 4 DerivateV i.V.m § 35 Abs. 6 DerivateV und erfolgt analog zu Artikel 7 der EU Delegierten Verordnung 231/2013 (AIFM-VO). Dabei werden Derivate
unabhéngig vom Vorzeichen grundsétzlich additiv angerechnet.

Im Geschaéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage 1,13 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag

Euro Stoxx 50 Net Return Index 80,00 %
iBoxx Euro Overall TR Index 10,00 %
MSCI World Index 10,00 %
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Sonstige Angaben
MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Anteilwert EUR

109,82

Anzahl Anteile STK 217.801,000

Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande (88 26 bis 29 und 34 KARBYV)

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermdgensgegensténde des Sondervermégens findet auch in Zeiten hdherer Marktvolatilitdten oder auftretender Marktverwerfungen im
Zusammenhang mit den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie Anwendung. Daruber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Der Anteilwert wird gem. § 169 KAGB von der Warburg Invest AG ermittelt.

Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktséatze werden von der Gesellschaft taglich selbst iber verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei
erfolgt die Bewertung fir Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Borsenvortages und die Bewertung von Aktien und bdrsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Borsenvortages. Die
Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen fur die Bewertung von Devisentermingeschéaften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.

Fir Vermdgensgegenstéande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschétzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (8 28 Abs. 1 KARBV). Die
Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden

soweit mdglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.

Die bezogenen Kurse werden taglich auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift. Hierzu prift die Gesellschaft in Abhéngigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualitat, die
Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter fir Modellbewertungen.

Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten und erhéltlichen Net Asset Value bewertet.
Die Bankguthaben und tbrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die Ubrigen Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kiindbar sind und die

Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.

Die Bewertung des Wertpapiervermdgens erfolgte zu 100,00% auf Basis von handelbaren Kursen.
Die Bewertung des Derivatevermdégens erfolgte zu 100,00% auf Basis von handelbaren Kursen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1
Gesamtkostenquote
Erfolgsabhangige Vergutung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

1,53 %
0,00 %

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Eine erfolgsabhéangige Vergutung ist wahrend des Berichtszeitraumes nicht angefallen.

Im Berichtszeitraum gab es keine an die Verwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlte Pauschalvergutung.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG erhélt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandserstattungen.

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage / Riicknahmeabschlage fir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen gezahlt.

Die Betrage der Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage im Zeitraum vom 30.06.2022 bis 30.06.2023 fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlage 0,00 EUR
Riicknahmeabschlage 0,00 EUR

Verwaltungsvergultungssatze flir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergiitungssatz
p.a.in %
Gruppenfremde Investmentanteile
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF Registered Shares 0.N. IEOOB4K6B022 0,000
iShs VII-Co.EO STOXX 50 U.ETF Reg. Shares EUR (Acc) o.N. IEOOB53L3W79 0,100
LYXOR EURO ST.50 (DR)UCITS ETF Actions au Porteur Acc. o.N. FR0007054358 0,200
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 0,010
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0380865021 0,010
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
MPF Aktien Strategie Diskont - Anteilklasse 1

Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Externe Managementvergitung EUR

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)
Transaktionskosten EUR
Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung

(Inkl. Vorstand): EUR
davon feste Vergutung EUR
davon variable Vergutung EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen: EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inklusive Vorstand): Anzahl

Hoéhe des gezahlten Carried Interest: EUR

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen: EUR
davon Geschéftsleiter EUR
davon andere Filhrungskréafte und andere Risikotréager EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

276.268,25

14.569,93

9.340.139,81
8.552.139,81
788.000,00

0,00

95,00

0,00
5.960.516,58
842.677,90
3.682.020,67

954.054,37
481.763,64

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlief3lich die in diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.
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Beschreibung, wie die Vergltung und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die Warburg Invest AG unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben fir Kapitalverwaltungsgesellschaften. Sie definiert gemar § 37 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) Grundsatze fir ihr
Vergutungssystem, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind.

Das Vergitungssystem gibt keine Anreize zur Ubernahme von Risiken, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der Gesellschaft verwalteten Fonds sind. Das Vergitungssystem
steht im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds oder der Anleger solcher Fonds und umfasst auch Malnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten. Fir die Geschéftsleitung einer Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie fur Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtprofil der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmte weitere Mitarbeiter (sogenannte risikorelevante Mitarbeiter oder "Risktaker") ist aufsichtsrechtlich eine besondere Regelung beziiglich der variablen
Vergutung vorgesehen. Die Gesellschaft hat entsprechend der gesetzlichen Vorgaben Mitarbeiterkategorien festgelegt, die der Gruppe der risikorelevanten Mitarbeiter zuzurechnen sind.

Die Warburg Invest AG hat unter Anwendung des Proportionalitatsgrundsatzes, der auch auf OGAW-Sondervermdgen angewendet wird, ein Vergutungssystem implementiert. Die Vergutung kann

fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetére Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird
bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergutung besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht.
Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann. Unter Hinweis auf den Proportionalitatsgrundsatz finden derzeit die besonderen
Regelungen hinsichtlich der zeitlich verzégerten Teilauszahlung von variablen Vergitungskomponenten mit risikobasierten Maluskomponenten fur risikorelevante Mitarbeiter in der Gesellschaft keine Anwendung.

Die Hohe der variablen Vergitung wird fir jeden Mitarbeiter durch den Vorstand unter Einbindung des Aufsichtsrats und fir den Vorstand durch den Aufsichtsrat festgelegt. Die Gesellschaft hat keinen
Vergutungsausschuss eingerichtet. Als Bemessungsgrundlage hierfir wird sowohl die personliche Leistung der Mitarbeiter bzw. des Vorstands als auch das Ergebnis der Gesellschaft herangezogen. Die
Vergiutungen kénnen den Angaben zur Mitarbeitervergiitung entnommen werden.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.
Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Die jahrliche Uberpriifung des Vergitungssystems wurde durch die Compliance-Funktion in Abstimmung mit dem zusténdigen Vorstand der Gesellschaft durchgefiihrt. Dabei wurde festgestellt, dass die

aufsichtsrechtlichen Vorgaben eingehalten wurden und das Vergutungssystem angemessen ausgestaltet war. Zudem wurden keine UnregelméaRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergitungspolitik
Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.

Angaben zur Vergiitung des delegierten Fondsmanagers

Da das Auslagerungsunternehmen, die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungs AG, Wuppertal, mangels gesetzlicher Verpflichtung keine Vergitungsangaben verdéffentlicht hat,
entfallen die Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall.
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Angaben flr Institutionelle Anleger geman § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. §134c Abs. 4 AktG

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken

Informationen uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken sind im Abschnitt Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche Unsicherheiten des Tatigkeitsberichtes zu finden.
Zusammensetzung des Portfolios, Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Informationen lber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermdgensaufstellung",
"Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen" und "Angaben zur Transparenz sowie zur
Gesamtkostenquote" ersichtlich.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Informationen zur Anlagestrategie und politik sind im Tatigkeitsbericht im Abschnitt Anlagepolitik zu finden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern und Umgang mit Interessenkonflikten

Angaben zur Stimmrechtsausubung sind auf der Webseite der Warburg Invest AG 6ffentlich zugénglich. Die Abstimmungs- und Mitwirkungspolicy ist unter folgendem Link zu finden:
https://www.warburg-invest-ag.de/fileadmin/Redaktion/Downloads/Abstimmungs_und_Mitwirkungspolicy/20200924_Abstimmungs-und_Mitwirkungspolicy_Web.pdf

Die Interessenkonflikt Policy ist unter folgendem Link zu finden:
https://www.warburg-invest-ag.de/fileadmin/Redaktion/Downloads/Interessenkonflikt_Policy/20210827_Interessenkonflikt_Policy.pdf

Handhabung von Wertpapierleihgeschéften

Wertpapierleihgeschéfte wurden im Berichtszeitraum nicht getétigt.

Angaben zur Erfullung 6kologischer oder sozialer Merkmale gem. der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) 2019/2088)
Da es sich um kein Mandat gem. Artikel 8 Absatz 1 oder in Artikel 9 Absétze 1, 2 oder 3 der VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor handelt, entfallen Angaben gem. Artikel 11 der vorgenannten Verordnung.

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Namenséanderung der Gesellschaft
Die Gesellschaft Warburg Invest AG firmiert ab dem 01. September 2023 unter BANTLEON Invest AG.

weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Fir den vorliegenden Zeitraum sind keine weiteren Angaben erforderlich.
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WIEDERGABE DES VERMERKS DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die BANTLEON Invest AG, Hannover (vormals Warburg Invest AG, Hannover)
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermégens MPF Aktien Strategie Diskont -
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 01 Juli 2022 bis zum 30 Juni 2023,
der Vermogenstibersicht und der Vermogensaufstellung zum 30 Juni 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 01 Juli 2022 bis zum 30 Juni 2023 sowie der Aufstellung der wiahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind,

und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen
und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der BANTLEON Invest AG (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage filir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir,
dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu

verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die



sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir
verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfithrung des Sondervermaogens, sofern einschligig, anzugeben.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7
KARBYV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht
nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grund—satze ordnungsmaéfiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten

beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen
bzw. das Aufderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den



gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschiatzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die

Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine

wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehoérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt

einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden

Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang

und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger

bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Hannover, den 13. Oktober 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Lothar Schreiber ppa. Tim Briicken
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





