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Mit einer Rendite von durchschnittlich 4,5% - gemessen am »ICE BofA Green Bond Index« -
sind Green Bonds nach dem starken Zinsanstieg eine attraktive Anlageklasse. So konnen Inves-
toren davon ausgehen, dass die laufende Verzinsung einen ausreichend hohen Puffer bietet, um
weitere Rendite- oder Risikoprimienanstiege auszugleichen und sogar einen positiven Ertrag zu
ermoglichen. Gleichzeitig sollte die relativ lange durchschnittliche Laufzeit der Green Bonds in
Phasen fallender Zinsen zu deutlichen Kursgewinnen verhelfen. Damit ist angesichts der abkiih-
lenden Wirtschaft in der Eurozone sowie den USA in den nichsten Monaten zu rechnen.

Der starke Zinsanstieg hat auch die Attraktivitdt von Green Bonds fiir Anleger erhoht. Derzeit bietet
der breite Green-Bond-Markt wahrungsgesichert in EUR - gemessen am »ICE BofA Green Bond
Index« - eine Rendite von durchschnittlich 4,4%. Aber nicht nur die attraktive Rendite spricht aktu-
ell fiir Green Bonds, sondern auch das stetig grofier werdende Green-Bond-Universum. So ist der
Markt im laufenden Jahr erneut stark gewachsen und das Neuemissionsvolumen von 300 Mrd. Euro
liegt bislang um 20% tiber dem Volumen im Vorjahreszeitraum. Im EUR-Investment-Grade-Markt
fur Unternehmensanleihen wurde jede sechste emittierte Anleihe als Green Bond begeben. Dieser
positive Trend diirfte sich fortsetzen. Dartiber hinaus profitieren Emittenten und Investoren gleich-
ermafien von den griinen Anleihen: Emittenten schétzen die erhohte Nachfrage bei Green-Bond-
Emissionen, wahrend Investoren mit Kursgewinnen im Sekunddrmarkt rechnen kénnen und davon
profitieren, dass die meisten Investoren Green Bonds als langfristige Kapitalanlage betrachten.

Seit Jahresanfang hat der starke Renditeanstieg die Performance belastet

Wie bei anderen Anleihen auch, sollten Anleger bei Green Bonds aber nicht nur auf den Coupon
schauen, weil bei steigenden Zinsen Kursverluste drohen, die den Ertrag schmélern oder sogar ganz
auffressen konnen. So erzielte der globale Green-Bond-Markt seit Jahresanfang einen Ertrag von
0,93%, obwohl die laufende Verzinsung im laufenden Jahr 2,21%-Punkte betrug. Negativ hat sich
besonders der starke Anstieg der Renditen (+0,35%-Punkte bei 2-jahrigen deutschen Bundesanlei-
hen) ausgewirkt, der mit einem negativen Performancebeitrag von -1,79%-Punkten in die Perfor-
mancerechnung einging. Hingegen konnten die sinkenden Risikoprdmien mit einem Beitrag von
+0,51%-Punkten einen Teil der Kursverluste aus dem Zinsanstieg auffangen.

Investoren kénnen davon ausgehen, dass die laufende Verzinsung einen ausreichend hohen Puffer
bietet, um weitere Rendite- oder Risikoprdmienanstiege auszugleichen und sogar einen positiven
Ertrag zu ermoglichen. Gleichzeitig sollte die relativ lange durchschnittliche Laufzeit der Green
Bonds in Phasen fallender Zinsen zu deutlichen Kursgewinnen verhelfen. Damit ist angesichts der
abkiihlenden Wirtschaft in der Eurozone sowie den USA in den nédchsten Monaten zu rechnen.
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Green Bonds bei BANTLEON

BANTLEON bewirtschaftet Green Bonds in nahezu allen Anleihenstrategien, unter anderem im
Green-Bond-Publikumsfonds BANTLEON SELECT GREEN BONDS (LU2208869482) sowie im nachhalti-
gen Multi-Asset-Fonds BANTLEON CHANGING WORLD (LU1808872706) mit einem Anteil von derzeit
30%.
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Rechtlicher Hinweis

Die in diesem Beitrag gegebenen Informationen, Kommentare und Analysen dienen nur zu Informationszwecken und
stellen weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstru-
menten dar. Die hier dargestellten Informationen stiitzen sich auf Berichte und Auswertungen offentlich zugénglicher
Quellen. Obwohl die BANTLEON Invest GmbH der Auffassung ist, dass die Angaben auf verldsslichen Quellen beruhen,
kann sie fiir die Qualitét, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstindigkeit der Angaben keine Gewéhrleistung {ibernehmen.
Eine Haftung fiir Schdden irgendwelcher Art, die sich aus der Nutzung dieser Angaben ergeben, wird ausgeschlossen.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit lisst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.
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