at Cow!




HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts,
des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils giltigen Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedi ngungen und die
Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist d em am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdgen Interessierten sowie jedem
Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfligung zu stellen.
Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermégen Interessierten das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkla rungen durfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt
bzw. im Basisinformationsblattenthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufs -
prospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem g egebenenfalls nach dem Jahreshecht
veroffentlichten Halbjahresbericht.

Sofern und soweit sich bei Verweisen und Links auf Webseiten Dritter aus den konkreten Umsténden des
Einzelfalls nicht etwas anderes ergibt, (i) macht sich die BANTLEON Invest AG die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte nicht zu eigen, (ii) begriinden die verlinkten Inhalte keine Verantwortung der
BANTLEON Invest AG fir die dort bereit gehaltenen Daten und Inf ormationen, (iii) hat die BANTLEON Invest
AG keinerlei Einfluss auf die hinter dem Link liegenden Inhalte und (iv) haftet die BANTLEON Invest AG nicht
fur rechtswidrige, nicht korrekte oder unvollstandige Inhalte sowie fir Schaden oder sonstige Nachteile, die
aufgrund der Nutzung von einem hinter dem Link liegenden Inhalt verursacht worden sind.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUFERSONEN

Die BANTLEON Invest AG und/oder dieser Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht
gemal dem United States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fasasng oder nach den Wertpapier-
gesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds dirfen weder
in den Vereinigten Staaten noch einer USPerson oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Am Erwerb von Anteilen Interessierte mussen ggf. darlegen, dass sie keine USPerson sind und Anteile weder
im Auftrag von US -Personen erwerben noch an USPersonen weiterverduflem. Zu den US-Personen zéhlen
natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haken. USPersonen kénnen auch
Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemald den Gesetzen der USA bzw. eines US
Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegrindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragshelzungen

Die BANTLEON Invest AG erwirbt das Eigentum Uber die zum MPF Hera gehérenden Vermdgensgegenstande.
Der Anleger wird durch den Erwerb der Anteile Treugeber und hat schuldrechtliche Anspriiche gegen die
Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine Stimm rechte verbunden. Samtliche Veroffentlichungen und
Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
BANTLEON Invest AG wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache
fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der BANTLEON Invest AG und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz derBANTLEON Invest AG ist Gerichtsstand fir
Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe
die folgende Definition) und in einem anderen EU -Staat wohnen, kénnen auch vor einem zusténdigen Gericht
an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der
Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz uber die Zwangsve rsteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der
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Insolvenzordnung. Da die BANTLEON Invest AG inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung
inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der BANTLEON Invest AG lautet:
An der Borse 7
30159 Hannover

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher sich an die behordliche Verbraucher-
schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wenden.

Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
- Referat ZR 3-
Graurheindorfer Strafle 108
53117 Bonn
E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de
www.bafin.de/schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Bulrgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage tber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32
60047 Frankfurt
Telefon: +49 69 23881907 oder-1906
Telefax: +49 69 23881919
Email: schlichtung@bundesbank.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbststandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertrdgen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online
Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der
KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: investment@bantleon-invest-ag.de. Die Platform ist
selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustéandigen
nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Widerrufsrech bei Kauf auRerhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund muindlicher Verhandlungen
auBerhalb der stdndigen Geschéaftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt h at, so hat der K&ufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden
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innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kéaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfuhrungsgesetzes zum BGB genlgt. Zur Wahrung der Frist
genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natirliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck
abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (i i) es zur
Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund
vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertrdgen, die ausschlieRlich ber
Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanruf e, EMails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.
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1. Grundlagen

1.1 Das Sondervermégen (der Fonds)

Das Sondervermdégen MPF Hera ( nachf ol gend aFondso oder aSonsti

Organismus flir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemafn
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend

alvrest mentver m®geno) . Der Fonds ist ein Alternativer

Kapitalanlagegesetzbuchs ( nachf BhNgLean dinvestKMSG(BathfolgendE r
aGesellschafto) mit SiDeraMPR HeraMardemmo 15eMai 2018 vowdet BNY Mellon
Service Kapitalanlagegesellschaft fiir unbestimmte Dauer aufgelegt und zum 1. Juli 2017 auf die WARBURG
INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ubertragen. Zum 6. November 2021 wurde der Fonds mit
Genehmigung der BaFin auf die Gesellschaft Ubertragen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogens-
gegenstanden gesondert \vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der Geschaftszweck des
Fonds ist auf die Kapitalanlage gemafl einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschréankt; eine opera tive Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdégensgegenstande ist ausgeschlossen. In
welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, egibt sich aus dem KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie
dem I nvest ment steuergesetz (nachfolgend alnvStGo)
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allg emeinen

Wi

und

ges

I n

r

und einen Besonderen Teil (aAl'l gemeine Anl agebedingur

Anlagebedingungen fur ein Publikums -Investmentvermégen mussen vor deren Verwendung von der

Bundesanstalt f¢r Finanzdi en s migteverden.Derg-endsugehsr mchttzur ( a Ba F i

Insolvenzmasse der Gesellschaft.

1.2 Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft sowie im Internet auf der Homepage der Gesellschaft
unter https:// www. bantleon .com erhéltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risiko-
managementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind bei der Gesellschaft an Bankarbeitstagen im Rahmen der
Ublichen Geschéftszeiten schriftlich oder telefonisch unter der Rufnummer 051 1-123540 erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen Uber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tbermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen
Anlegern des Fonds zur Verfligung stellen. Die Anleger kdnnen unter https://ereporting. bantleon-invest-
ag.de/ einen elektronischen Zugang zu diesen Daten beantragen. Voraussetzung ist der Abschluss einer
Vertraulichkeitsvereinbarung.

1.3 Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt B. in dieser
Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedurfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen de r Anlagegrundsatze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile
entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile

gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kostenlos umzutauschen,
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sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Internet auf der Homepage der Gesellschaft unter
https:// www. bantleon .com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwands -
erstattungen, die aus dem Fonds entrommen werden dirfen, oder die Anlagegrundséatze des Fonds oder
wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger aul3erdem Uber ihre depotfihrenden Stellen durch ein

Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer
gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form
(sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen

Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Verglitungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens vier Wochen nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsiatze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

2. Verwaltungsgesellschaft

2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am22. Mai 2000gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG). Die Firma der Gesellschaft lautet BANTLEON Invest AG . Sie hat
ihren Sitz in 30159 Hannover, An der Borse 7.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Seit dem
22.Mai 2000 durfte die Gesellschaft nebenWertpapier -Sondervermégen auch Geldmarkt- und Investment -
fondsanteil -Sondervermdgen verwalten. Nach Inkrafttreten des InvG am 1. Januar 2004 durfte die Gesellschaft
seit 20 Richtlinienkonforme Sondervermdgen (OGAW) verwalten. Unter dem 27. Juni 2008 wurd e der
Gesellschaft dartber hinaus von der BaFin die Genehmigung zur Verwaltung von Sonstigen Sondervermdgen
erteilt. Die BaFin hat der Gesellschaft dariiber hinaus unter dem 30. Dezember 2013 eine Erlaubnis als AlIF
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KA GB erteilt.

2.2 Vorstand und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber den Vorstand, die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und den Gesellschafterkreis

sowie Uber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals befinden sich am Schluss dieses
Verkaufsprospektsim Abschnitt &N2here Angaben ¢ber die Gesell sc

2.3 Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in H6he von 5.200.000, Euro. Das haftende Eigenkapital der
Gesellschaft betragt ca. 14.700.000Furo.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen

ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen
(nachfolgend &aAl Fo) , und auf ber uf | irbeitereurdelkediihrerfsids i gk e i t
abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten

AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird.
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3. Die Verwahrstelle

3.1 Identitat der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut Landesbank BadenWirttemberg mit Sitz in Stuttgart, Am
Hauptbahnhof 2, die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die Landesbank BadenWaurttemberg ist eine
rechtsfahige Anstalt 6ffentlichen Rechts. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.

3.2 Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgens
gegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft
Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. In Bezug auf zum Sonarvermégen gehérende
Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher, dass diese auf gesonderten Geldkonten bei der Verwahrstelle selbst
oder einem anderen Kreditinstitut angelegt werden. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut sowie Verfligu ngen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfilgung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei Geschaften, die die Gesellschaft fur
den Fonds tatigt, Uberwacht die Verwahrstelle, ob diese den Vorschriften des KAGB und den Anlage -
bedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

sicherzustellen, dass bei den flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getéatigten Geschéafen der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

3.3 Unterverwahrung

Angaben zu einer etwaigen Unterverwahrung und moglic herweise daraus folgenden Interessenkonflikten
sind unter Abschnitt C. dargestellt.

3.4 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermégensgegenstande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenuber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn
der Verlust ist auf Ereignisse aul3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren. Fir Schaden,
die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur,
wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

3.5 Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Uber mittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.
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Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fr
die Landesbank BadenWirttemberg als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

4. Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fond sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

VeréuRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der Anl eger kdnnte sein in
den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelféllen sogar ganz verlieren. Wertzuwéachse kénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
Uber das vom Anlegerinvestierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt w erden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken
aufgefuhrt werden, enthélt weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das
Ausmal’ oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

4.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anle ger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

4.1.1.Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr

gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermogens-
gegenstande im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds.

Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande und der Hohe

der Verbindlichkeiten des Fond s abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert
der Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

4.1.2.Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen - insbesondere unter
Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation 9 sollte sich der Anleger an seinen personlichen
Steueberater wenden.

4.1.3.Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen auch
Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung derAnlagebedingungen
die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlage -
spektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin
andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.
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4.1.4.Beschrankung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile fir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeitstage
beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen Schwellenwert
in H6he von 10 Prozent Uberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen. Wird der
Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemalRem Ermessen, ob sie
an diesem Abrechnungsstichtag die Riucknahme beschrankt. Entschliel3t sie sich zur Ricknahme-
beschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer téglichen Ermessensentscheidung fir bis zu
14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riucknahme zu
beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig
zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen
nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiih rte Teil
der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offen
Restorder erneut platzieren muss.

4.1.5.Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. AuRergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen,
Rucknahmeverlangen in auflergewdhnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Antei lwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wéahrend dieses
Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung der
Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verduf3ern. Der Anteilwert nach W iederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdgens
folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um den Fonds dann aufzulésen. Fur
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals flr unbestimmte Zeit nicht zur V erfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

4.1.6.Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds
nach Kindigung der Verwaltung ganz aufldsen. Das Verfligungsrecht tGber den Fonds ge ht nach einer
Kiundigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Gber. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

4.1.7.Ubertragung aller Vermogensgegenstanddes Fonds auf ein anderes offenes Publikums
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstidnde des Fonds auf ein anderes Publikums
Investmentvermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickg eben, (ii) oder
behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden Investmentvermégens wird, (iii) oder gegen
Anteile an einem offenen inldndischen Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Ubertragt die Gesellschaft samtliche Vermégens -
gegenstande auf einen OGAW, so muss der aufnehmende oder neu zu grindende Fonds ein OGAW sein. De
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Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Ruckgabe der Anteile kbénnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an
einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

4.1.8.Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Geselschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unveréandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsg esellschaft fir ebenso geeignet halt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile
zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

4.1.9.Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele deslagers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewtnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer best immten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder eines bestimmten
Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag
zurilick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VeraufRRerung von
Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

4.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risik en dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch
den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstéande beeintréachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwe rt und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

4.2.1 Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken.
So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstdnde gegeniber dem
Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

4.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs - und Marktwerte kbén nen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

4.2.3 Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgéangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteiinehmer in das jeweilige Unternehmen k ann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber
einen kirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen
kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kurshewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie
der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.
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4.2.4 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das

Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapi ers besteht. Steigen die Marktzinsen
gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt d azu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit | angeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer

kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

4.2.5 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung des
Fonds an. Fur diese Bankguthaben ist teilweise einZinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,

so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz -, mittel - als auch langfristige Bankguthaben
eine negative Verzinsung erzielen.

4.2.6 Kursénderungsrisiko von Wandalnd Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleih e in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel - und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel - und Optionsanleihe auswirken. Options -
anleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Conve rtibles), sind in verstarktem
MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

4.2.7 Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschafte abschliel3en. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage tiberschreiten kénnen.

Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss
des Geschaéfts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
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niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden.
Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosen
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstéanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde lieg enden Vermdgensgegenstdnde kdnnen zu einem an sich gunstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem unginstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

Bei aufRerborslichen Geschéaften, sogenannte ovethe-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken
auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fur Rechnung des Fonds am OTE
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verau3ern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellmg) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht mdglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

4.2.8 Risiken bei WertpapieDarlehensgeschéaften

Gewabhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertrégt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Glte
zurtick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verfigungs -
moglichkeit Gber verliehene Wertpap iere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert
und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt veraufRern, so muss sie das Darlehensgeschéaft kiindigen
und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fo  nds entstehen kann.

Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere darlehensweise fir eine bestimmte Laufzeit
Ubertragen, so erhdlt sie die verliehenen Wertpapiere erst zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu drei3ig
Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine frilhere Kiindigung des Geschéfts kann nicht, oder nur zu
erheblichen Kostenmdglich sein. Hierdurch kann sich das Verlust -risiko fiir den Fonds erhéhen.

4.2.9 Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis
nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschétes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
verauf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Austibung des vorzeitigen Kiindigungsrecht s tun. Die
vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbufRen fir den Fonds einhergehen. Zudem kann
sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die
Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Ist das von der Gesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die Gesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fiir den Fonds erhéhen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder
verkaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in
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Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

4.2.10 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdt fur Derivatgeschéafte, Wertpapierdarlehens - und Pensionsgeschéfte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickubertragungs -
anspruch der Gesellschaft gegenliiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verflgbar sein,
obwonhl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Héhe wieder zuriick gewahrt
werden mussen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

4.2.11 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar
2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des
Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere Vorgaben einhélt. Die
Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich
Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen EU -Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser
Abhilfem alRnahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu veréauf3ern.
Aufgrund rechtlicher Vorgaben fur Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit grol3er
zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

4.2.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegensténde. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

4.2.13 Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kdmen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrage, Rickzahlungen und Erloése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermogens.

4.2.14 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Méarkte besonders stark abhéngig.

4.2.15Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte
azZielfondso), stehen i n engem Zusammenhang mi t den
Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche

oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und even tuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall

nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Uberei nstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen -
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setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme

der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu veraufRern, in dem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungs
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermdgen investieren, die ihrerseits in unverbriefte Darlehens -
forderungen investieren. Diese Vermodgensgegenstiande darf der Fonds direkt nicht erwerben. Uber den
Zielfonds kénnen sich die Risiken dieser Vermogensgegenstande jedoch auf den Fonds auswirken. Beim
Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fiir den Fonds Glaubiger einer bereits
bestehenden Darlehensforderung. Der Ertrag aus einer unverbrieften Darlehensforderung héngt von der
Durchsetzbarkeit der Forderung gegeniiber dem Schuldner bzw. davon ab, ob und zu welchem Preis die
Forderung weiterverauf3ert werden kann .

4.2.16 Risiken aus deAnlage in Edelmetalle

Preise von Edelmetallen kénnen starken Schwankungen unterliegen. Die Schwankungen kénnen durch
Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern beeinflusst sein,
durch Verfug barkeit von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen, Investmentspekulationen,
monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regierungen. Behdordliche Beschrankungen
kénnen die VeraulRerung oder den Erwerb von Edelmetallen erschweren. Das Halten, Kaufen oder Verkaufen
von Edelmetallen kann in manchen Rechtsordnungen behdrdlich beschrankt werden oder mit zusatzlichen
Steuern, Abgaben oder Gebuhren belastet werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von und in
Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behérden oder sonstigen Institutionen beschréankt
werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass das Edelmetall nur gegen hohe Preiszuschlage, unter zeitlicher
Verzdgerung oder gar nicht lieferbar bzw. Ubertragbar ist.

4.2.17 Risiken audem Anlagesprektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundséatze und -
grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/ Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbun den sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

4.3 Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgabengiliditatsrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann
dazu flhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Gesellshaft die Rickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder
dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit nicht z ur Verfiigung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Fondsvermégens und
damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuléssig,
Vermoégensgegenstande fir den Fonds unter Verkehrswert zu verauZern. Ist die Gesellschaft nichtin der Lage,
die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies aulRerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der
Rucknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fihren.

4.3.1 Risiko augler Anlage in Vermdgensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogens
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gegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht
weiterverauf3ert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande kdnnen abhangig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit
hohen Preisabschldagen verdu3ert werden. Obwohl flr den Fonds nur Vermégensgegenstande erworben
werden dirfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRRert werden kdnnen.

4.3.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kdnnen sich durch steigende Zinssétze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft
einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene
Liquiditat ausgleichen, ist sie méglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verauRRern.

4.3.3 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus dem
Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu - und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu - oder -abfluss
der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser Nettozu - oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote
liquider Mittel Uber - bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem
Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

4.3.4 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/ ldé&nn

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/ Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/ Landern kann es zu Abweichungen
zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Region@/ Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen.
Der Fonds kann mdoglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/ Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in
diesen Regionen/ Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds
nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigenZahlungsverpflichtungen nachzukommen.

4.4 Kontrahentenrisiko inklusive Kreditund Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergebenkdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

4.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenparté&isiken (aulRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend &aEmi
aKontrahento), gegen den de en fiFf dendFondsAvedupte entstehen. Das t ko°
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die

neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei

sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermdogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags

kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies g ilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung

des Fonds geschlossen werden.
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4.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -a CCP0) tritt als zwischengeschalt

Geschéfte fur den Fonds ein, insbesondee in Geschéfte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall
wird er als Kaufer gegentiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegenuber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert
sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nichtdringen kénnen, durch
eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschéaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CP seinerseits tberschuldet wird und ausféllt, wodurch auch Anspriiche
der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

4.5 Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wéhrend
der Laufzeit des Pensionsgeschéfts hat de Gesellschaft ein Verwertungs recht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen
steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungs
anspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

4.6 Adressenausfallrisiken bei Wertpapiddarlehensgeschaften

Gewabhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen tUber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewédhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier -Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der
Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere
steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen
Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer
dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Ricklbertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen
Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verw ahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des
Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

4.7 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen.
Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Antei lwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

4.7.1 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch auf3ere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen oder Pandemien geschéadigt werden.

4.7.2 Lander oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus ahnlichen Grunden,
Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wéahrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wéahrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.
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4.7.3 Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Geri chtsstand aufRerhalb Deutschlands ist.
Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fur Rechnung des Fonds kdnnen von denen in
Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von
der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschréankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermégensgegenstande fuhren. Diese Folgenkdnnen auch entstehen, wenn sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

4.7.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.
Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt kérperschatt -
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sch die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

4.7.5 Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
maoglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

4.7.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

4.7.7 Risiken aus Handelsind Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert
oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungs -
risiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fiir den Fonds.

4.8 Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Aufgrund seiner Konzeption erfolgt keine explizite Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien durchd en
Fonds. Negative Auswirkungen auf die Rendite des Fonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken sind daher
nicht auszuschlief3en. Als Nachhaltigkeitsrisiken sind dabei Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfilhrung zu verstehen, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
negative Auswirkungen auf die Vermogens -, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens haben kénnen, in welches der Fonds investiert ist.

Mogliche nachhaltigkeitsbezogene Risiken, welche die negativsten Auswirkungen auf die Rendite des Fonds
haben kdnnten, liegen nach aktuellem Kenntnisstand im Bereich der klimabezogenen Risiken.

Hierbei ist zwischen physischen und transitorischen Risiken zu unterscheiden. Physische Risiken entstehen
anlassbezogen oder aufgrund langerfristig verénderter Klimaverhaltnisse durch den Klimawandel und
kénnen durch die unmittelbare Beschadigung von Vermogenswerten oder mittelbare Folgen durch die
Unterbrechung der Lieferkette finanzielle (negative) Konse quenzen nach sich ziehen. Transitorische Risiken
kénnen umfangreiche politische, technologische und marktbezogene Veradnderungen sein, welche bei der
Einhaltung von Bestimmungen zur schnelleren Umsetzung einer kohlenstoffarmen Wirtschaft entstehen.

In diesem Kontext geht ein potenzielles Risiko von den sogenannten Stranded Assets aus. Es handelt sich
hierbei um Vermodgenswerte, welche aufgrund politischer Entscheidungen oder nicht mehr gegebener
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wirtschaftlicher Uberlebensfihigkeit kein wirtschaftliches Erge bnis erzielen. Unternehmen, in welche der
Fonds investiert ist und welche zeitgleich Uber potenzielle Stranded Assets verfiigen, kénnten ein Risiko fir
eine negative Beeinflussung der Rendite des Fonds durch diese nachhaltigkeitsbezogenen Risiken darstellen

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen Soziales und Unternehmens
fuhrung zuzuordnen sind, kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermdégens -, Finanz- und Ertragslage eines
Unternehmens in welches der Fonds investiert ist entfalten, wenn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts nicht
hinreichend in die Bewertung der betroffenen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eingepreist ist.

Auch Auswirkungen auf die Reputation sind méglich, welche wiederum negativen Einfluss auf die  Rendite
des Fonds haben koénnten.

4.9 Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich
Chancen und Risiken ergeben:

Entwicklung auf den internationalen Aktienmarkten;
unternehmensspezifische Entwicklungen;

Wechselkursveranderungen von Fremdwahrungen gegeniber dem Euro;
Renditeveranderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmarkten;

Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande, Marktsegmente, Sektoren oder
Léander

Wertverminderungen durch mangelnde Liquiditat der Vermdgensgegenstande;

Wertverluste durch Zahlungsunfahigkeit oder Reduzierung der Kreditwirdigkeit von
Kontraktpartnern und Wertpapieremittenten;

Risiken im Zusammenhang mit der Funktionsfahigkeit von Markten und Abwicklungsmechanismen,
insbesondere in Schwellenlandern;

Wertverluste durch betrtigerische und kriminelle Handlungen;

spezifische Risiken, die im Zusammenhang der Vermdgensgegenstande von Zielfonds stehen, in die
der Fonds investiert sein kann.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kbnnen aber trotzdem flr den
Fonds von Bedeutung sein:

Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Staats und Unternehmensanleihen
anlegen. Die Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der
Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

Liquiditatsrisiken: Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermdogens in Papieren an, die nicht
an einer Borse oder einem ahnlichen Makt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig
einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilriicknahme steigen.

Kontrahentenrisiken: Der Fonds schlief3t in wesentlichem Umfang Geschéfte mit verschiedenen/einem
Vertragspartner ab. Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs bzw. Lieferverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kdnnen.

Operationelle Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermégens -
gegenstanden: Der Fonds kannOpfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann auch Verluste durch Missverstdndnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. SchlieBlich
kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch &ul3ere Ereignisse
wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden
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Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds darf gemafR seiner Anlagebedingungen Derivatgeschafte
einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhthten Verlustrisiken einher. Durch eine
Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds
verringern.

4.10 Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein .

5. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die bereits Erfahrung mit Finanzmarkten und -produkten
haben und die das Ziel der Vermégensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in
der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantien
beziiglich des Erhalts ihrer Anlagesumme benétigen. Anleger sollten in der Lage sein, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschéatzen.

Der Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von
5 Jahren aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung
dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner
Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

5.1 Anlageziele;strategie,-grundsakze undg¢grenzen

5.1.1 Anlageziel undstrategie

Das Ziel der Anlagepolitik ist ein stetiger Wertzuwachs. Zur Verwirklichung dieses Ziels investiert die
Gesellschaft vorwiegend in Aktien, fest - und variabel verzinsliche Wertpapiere, strukturierte Produkte oder
Zertifikate sowie in Investmentanteile. Dabei achtet die Gesellschaft stets auf eine breite Streuung des Risikos.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditat im Vordergrund der
Uberlegungen.

Die Gesellschaft istbestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den
Vermoégensgegenstanden zu minimieren und die Chancen zu erhdhen.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fir den Fonds an
einem festgelegten Vergleichsmafistab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Gber
die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berucksichtigung von Analysen und Bewertungen von
Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwickl ungen. Es zielt darauf ab, eine positive
Wertentwicklung zu erzielen.

Die mit dieser Anl agepolitik verbundenen Risiken sind i
Fondsanl aged erl 2utert.

Die Gesellschaft weist darauf hin, dass der Portfoliomanager auch in Anteile anderer von ihm verwalteten
Investmentvermdgen investiert.

Die Gesellschaft beriicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact dk ur z & P Al d&n Fordg. Derzéii sind auf dem
Markt keine ausreichenden Daten verfiugbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden kdnnen. Die Gesellschaft wird die Marktentwicklung in
Bezug auf PAIs sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die
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PAls fur diesen Fonds beriicksichtigt werden kénnen.

Der Fonds fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im
Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen des
Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU -Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf Folgendes
hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU -Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

5.1.2 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fondsfolgende Vermégensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente gemaR 8 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

Derivate gemafR § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KASB.
Edelmetalle

Unverbriefte Darlehensforderungen dirfen nicht erworben werden.

Die Gesellschaft darf diese Vermoégensgegenstande innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
Anlagegrenzen fiur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankgut habend sowie alnvestmentanteile und deren Anl ag:
Einzelheiten zu diesen Vermogensgegenstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend

dargestellt.

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir bis zu 100 Prozent des Wertes desFonds Wertpapiere in- und auslandischer
Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer B°rse in einem Mitgliedstaat der
Vertragsstaat des Abkommens Uber de n Europ?2i schen Wirtschaftsraum
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliel3lich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRehalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Bdorse oder dieses organisierterMarktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diurfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten Markte
beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.
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Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermdégen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. U nternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels
angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdégen muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das
Investmentvermdégen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Téatigkeit der Vermdgensverwaltung
wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermdgenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass der

Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.

Dies qilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Madoglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilr¢gcknahme aussetzen zu k°dAusabe Und Ricknahmeevon Ab s c h
Anteilen sowie Ausset zung der Anteilr¢é¢gcknahmeo) .

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verfigbar sein; diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt
wor den sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmafigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls
dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erwor ben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fur den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchste ns 397Tagen
haben.

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmafig, mindestens einmal
in 397 Tagen marktgerechtangepasst werden muss.
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deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfllen.

Fir den Fonds diurfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Bérse aul3erhalb deMitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse
oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mit gliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie Uber den Jahresabschluss von Kapital
gesellschaftent erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte,
bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asse t
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzte n Kosten verauRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu
bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfur in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauRern zu kdnne n. Fir die Geldmarkt -
instrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des
Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungs -
modellen (einschlieRlich Systemen, die auf fortgefihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Mark aul3erhalb des EWR

1 Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 zuletzt gedndert durch Art. 49 der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006.
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt
nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditéat der Geldmarkt -
instrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente mussen frei
Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwurdigkeitsprifung einer Rating  -Agentur
bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert
worden:

Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgli edstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,

- der Européaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen o6ffentlich -rechtlichen Einrichtung, d er mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter
Nummer 5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis sion des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung demit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auferhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen

unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut

gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfullen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten fuhrenden Industrielander 8 G10) gehérenden Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (na

- Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die es als sogenanntes
alnvesGmaameo qualifizi eQGrta.dehdl sb eazlenimcehsnBeair antaunn ge imi t

0 bzw. aBaa30 oder besser im Rahmen der -Agenterdi t w¢r d

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir das
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Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mind estens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummer 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nummer 3
genannten), missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten Begebenhe iten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéangige Dritte, geprift werden.
Zudem miussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir bis zu 100 Prozent des Wertesdes Fonds in Bankguthaben investieren, die eine
Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den EWR zu fiuihren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Eine Mindestinvestitionsquote in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln
besteht nicht.

Sonstige Vermogensgegenstande und dergnlagegrenzen

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermogens
gegenstande anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien flir Wertpapiere
erfullen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche
Bewertung fir diese Wertpapiere in Form einer in regelmafigen Abstanden durchgefiih rten Bewertung
verfugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse
abgeleitet wird. Angemessene Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelméaRigen und exakten Information fir den Fonds verflgbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen gentigen, wenn
sie liquide sind und sich ihr Wert jederz eit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduf3ern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurickzunehmen und hierfr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verdufRern zu konnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandsverts des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen
(einschliellich Systeme, die auf fortgefuhrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an ein em organisierten Markt innerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aul3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu beantragen ist, oder
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- deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auferhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bdrse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden
kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vetragsstaats des
Abkommens (ber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung uber Aufsichts -
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebietdie Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,

¢) sonstigen Koérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Uber Mark te fir
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c¢) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung
fur die Verzinsung und Rickzahlung Gbernommen hat.

Edelmealle

Als zusatzliche Vermdgensgegenstande darf die Gesellschaft folgende Edelmetalle fir Rechnung des Fonds
erwerben:

Gold

Der Anteil der Edelmetalle darf insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Anlagegrenze fUEdelmetalle uncbestimmte Derivate

In Edelmetalle und bestimmte Derivate diurfen insgesamt nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden. Zu den unter diese Anlagegrenze fallenden Derivaten zéhlen zum einen Derivate, die nicht
von fir den Fonds erwerbbaren Vermégensgegenstanden abgeleitet sind. Weiterhin erfasst sind Derivate, die
nicht von einem der folgenden Basiswerte abgeleitet sind:

Zinssatzen
Wechselkursen
Waéhrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adédquate Bezugsgrundlage fur den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Die Anlagegrenze umfasst daneben auch die fir den Fonds als Sonstige Anlageinstrumente erwerbbaren

Schul dscheindarl ehen ( s i e Fsteategi®,b-gruntsatzet und dgranzdn adgWetteree | e
Vermogensgegenstéande und deren AnlagegrenzendSonsti ge Anl ageinstrumenteo).
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Die Gesellschaft darf die Grenze von 30 Prozent in den ersten sechs Monaten seit Errichtung des Fonds sowie
nach vollzogener Verschmelzung durch den Gibernehmenden Fonds jeweils unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung uberschreiten.

5.1.3 Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Investmentanteile an OGAW und Gemischten Sondervermdgen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent desWertes des Fonds in Anteile an OGAW und Gemischten
Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital)

sowie vergleichbaren offenen ausl 2 ndiielcfhoemd slon vhezsw.me & G«
Zielfondsd0) anl egen. Diese k°nnen ihrerseits Wertpapiere, |
und Anteile an anderen Investmentvermégen erwerben oder halten.

Die Gesellschaft erwirbt fir den Fonds folgende Arten von OGAW - und Gemischten Zielfonds in folgen den
Rechtsordnungen:

In- und auslandische Aktienfonds,
in- und auslandische Rentenfonds und
in- und auslandische Geldmarktfonds.

Aktienfonds sind in - oder auslandischen Investmentvermégen, die nach ihren Anlagebedingungen
vorwiegend in Aktien investiert sind. Rentenfonds sind in- oder auslandischen Investmentvermdgen, die nach
ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind. Geldmarktfonds sind in -
oder auslandischen Investmentvermdgen, die nach ihren Anlagebedingungen tiber wiegend in Bankguthaben
oder Geldmarktinstrumenten investieren.

Bei der Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlage-
bestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fir EU - oder ausléndische
offene Investmentvermdgen.

Die OGAW - und Gemischten Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens 10 Prozent des
Wertes des Fonds in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren.

Die Gesellschaft darf die hier genannten Grenzen in den ersten sechs Monaten seit Errichtung des Fonds sowie
nach vollzogener Verschmelzung durch den tlbernehmenden Fonds jeweils unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung Uberschreiten.

Anteile an Sonstigen Sondervermégen

Weiterhin darf die Gesellschaft bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Sonstigen
Sondervermégen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital)

sowie vergleichbaren offenen ausléandischen Investmentvermégen ( a Sonstige Zi el fondso)
kdnnen ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate, Anteile an anderen
Investmentvermdgen, Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen erwerben. Diese kénnen zudem
kurzfristige Kredite b is zu 20Prozent des Wertes des Fonds aufnehmen, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit einer
Kreditaufnahme verbundenen Risiken kler ringeschr@mkteni oder ekhblten h ni t t
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Rickgaben
(Liquiditatsrisiko) o Risiko durch Kreditaufnahme 6 dar gest el | t .

Vergleichbare auslandische Investmentvermdégen diurfen nur erworben werden, wenn deren
Vermodgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die
Funktion der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. In
auslandische Investmentvermdgen aus Staaten, die bei der Bekdmpfung der Geldwésche nicht im Sinne
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internationaler Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht investieren.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nachfolgenden Grundséatzen aus: Es kdnnen alle Arten an Anteilen oder
Aktien von Sonstigen Zielfonds erworben werden. Eine gesonderte geographische, thematische oder
strategische Ausrichtung ist nic ht vorgesehen. Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile oder Aktien an Sonstigen
Zielfonds richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen
Halbjahres- bzw. Jahresberichten. Der Einsatz von Derivaten in erwerbbaren Sonstigen Zielfonds kann in
zuldssigem Rahmen erfolgen.

Die Gesellschaft darf fir den Fonds nicht in mehr als zwei Sonstige Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.

Zulassige Sonstige Zielfonds dirfen keine Vermégensgegenstande verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Investmentvermégen gehdren (Leerverkaufsverbot).

Die Riicknahme der Anteile an Sonstigen Zielfonds kann nur zu bestimmten Daten mdglich sein, soweit der

Gesamtwert einer Ruckgabeorder eines Anlegers einen batimmten Betrag Uberschreitet. In diesem Fall muss
die Gesellschaft die Riicknahmeorder schriftlich unter Einhaltung einer Riickgabefrist stellen. Die Gesellschaft
kann die Ricknahmeorder nicht widerrufen.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme  von Zielfondsanteilen
Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Rlicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des

Zielfonds gegen Auszahlungdes R¢cknahmeprei ses zur¢ckgeben (siehe
nvest |

ORi si ken im Zusammenhang mit der I nvestition in |
ist unter https:// www. bantleon .com aufgefuhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von
Zielfonds hélt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

5.1.4 Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschéfte mit Derivaten tatigen. Dies
schlieRt Geschafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen,
d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhdhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer

a u

Ver m°gensgegenstande (aBasiswerto) abh?ngtichsdwvbhtaufnachf o
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivative

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(aMar ktrisikogrenzeo) . stridigor das aus Schvkaokunges beimdMasktweyt ezan limu
Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoff-preisen oder auf Veranderungen
bei der Bonitéat eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend

einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;

diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Rsikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier -Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch (nachfolgend aDerivateverordnungo).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendetd ie Gesellschaft den sogenannten qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds
mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem
derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem
aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und
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der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen fir den Fonds
besteht hauptsachlich aus Wertpapierindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehorigen derivatefreien
Vergleichsvermdgens lbersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermogens wird jew eils mit Hilfe eines
geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei
als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Dieses Modellierungs -verfahren basiert auf den
tatsachlich eingetretenen taglichen Marktpreisverdnderungen. Die Gesellschaft erfasst dabei die
Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung der im
Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte Valueat-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, namlich den kiinftigen
Entwicklungen der Marktprei se, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend grof3en Wahrscheinlichkeit abgeschéatzt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die
Derivate von Vermdgensgegenstanden abgeleitet sind, die fir den Fonds erworben werden durfen, oder von
folgenden Basiswerten:

Zinssatze
Wechselkurse
Wahrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlag e fir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen inshesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vert ragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu veikaufen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf alle fir den
Fonds erwerbbaren Vermdgensgegensténde, die nach den Anlagebedingungen als Basiswerte fiir Derivate
dienen kénnen, abschlie3en.

Optionsgeschatfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt(Optionspramie) das Recht eingerdaumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstdnden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschéafte miissen
sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf
Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine a daquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdéffentlicht werden2 Die Optionen oder
Optionsscheine mussen eine Ausiibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen

2 Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG.
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Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhangen und null werden, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Geselschaft darf fur Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Varianzswaps
abschliel3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften
dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieRRen,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos
eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts
gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer,
transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner,
den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Gesellschaft wird fiir den Fonds keine Total Return Swaps abschliel3en.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit
der MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel

zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch
auBerbdrsliche Geschéafte, sogenannte oveithe-counter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum

Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs -

instituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erbérslich gehandelten Derivaten

wird das Kontrahentenrisiko bezuglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mi t Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertrags -

staat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das

Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. Aul3erbérslich gehandéte Derivat -

geschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
taglichen Bewertung zu Marktkur sen mit taglichem Margin -Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds
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gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

5.1.5 Wertpapier-Darlehensgeschafte

Der Abschluss von Wertpapier -Darlehensgeschéften fur den Fonds ist abweichend von den Anlage-
bedingungen derzeit nicht vorgesehen.

5.1.6 Pensionsgeschafte

Der Abschluss von Pensionsgeschéften fiir den Fonds ist derzeitabweichend von den Anlagebedingungen
nicht vorgesehen.

5.2 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivatgeschaften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu
reduzieren.

5.2.1 Arten der zulassigen Sicherheiten
Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften folgende Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

Bankguthaben

5.2.2 Umfang der Besicherung

Im Ubrigen miissen Derivategeschafte in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des Fonds
nicht Gberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungs -betrag fiir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes
des Fonds ketragen.

5.2.3 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit
ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in
Staatsanleihen vonhoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

5.2.4 Gewadahrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivategeschaften gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten.

5.2.5 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten f r gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 20 Prozent
des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

5.2.6 Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Mehode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier -
Darlehen oder Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die
Gesellschaft kann solche Methoden fur den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang
nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier -
Darlehensgeschéaften sowie Pensionsgeschaften wirdimAb s c hni t t & -Atrategeegagundsaze end -
grenzen 08 Vermdgensgegenstdnde & Derivate bzw. & Wertpapier-Darlehensgeschafte und 0o
Pensionsgesch2fted dargestellt. Die M°glichkesirategie
-grundsatze und -grenzendKr edi t auf nahmeodo erl 2utert.
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Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds héchstens

verdoppeln (aMar ktri si kogr en z e-strategi®, gdrundsatzeb snd hgnenzert 6 a Anl a
Vermogensgegenstande d Der i vat eo) . Kurzfristige Kreditaufnahmen

Grenze nicht berticksichtigt. Sie beschréankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des AlF wird aus dem Verhéaltnis zwischen dem Risiko des AlIF und seinem Net toinventarwert
ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerte-s
und R¢cknahmepreisdo erl 2utert. Das Risiko des AIF
auch nach der sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen bezeichnet er die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des AlF, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Dabei ist es bei der Bruttomethode nicht zulassig, einzelne Derivate oder Wertpapierpositi onen miteinander
zu verrechnen (d.h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting - und Hedging -Vereinbarungen). Etwaige
Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéaften werden
mit bertcksichtigt. Im Unterschied z ur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne
Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Berlcksichtigung sogenannter
Netting - und Hedging -Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode beechnete Risiko des AIF seinen
Nettoinventarwert héchstens um das 3-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete Risiko des
AIF seinen Nettoinventarwert hochstens um das 2-fache Ubersteigt. Abhéngig von den Marktbedingungen
kann der Leverage jedochschwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu
Uberschreitungen der angegebenen HochstmaRe kommen kann.

5.3 Bewertung
5.3.1 Allgemeine Regeln fir die Vermodgensbewertung

An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstande
Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrehte fir den Fonds werden zum letzten
verfigbaren handelbaren Kurs je nach Produktklasse per 17:15 Uhr Vortagskurs (Anleihen) bzw. per End -of-

Day Snapshot (Aktien wund I nvestmentanteil e) bewertet,

RegelnfirdeBewer t ung einzelner VermPgensgegensta2andeo ni

cht

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstdnde oder

Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermoégensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen aigelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfigbar
ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt dAaBesondere Regeln fg¢r di
anders angegeben.

5.3.2 Besondere Regeln flr die Bewertung einzelner Végansgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (zB. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die
fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anl eihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung
herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verauf3erbarkeit.
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Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus Dritten eingerdumten Options -
rechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden je nach Produktklasse per 17:15 Uhr Vortagskurs (Derivate auf
Anleihen sowie FX-Derivate) bzw. per End-of-Day Kurs (Aktienderivate) bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbezehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen e rfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verflugung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur Rickerstattungsanspriiche aus Darlehengjeschéaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermoégensgegenstande mafigebend.

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wéahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung eines 17:15 Uhr
Fixings von Bloomberg Finance L.P. der Wahrung in Euro des Vortages umgerechnet.

5.4 Teilinvestmentverméogen
Der MPF Hera ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella -Konstruktion.

6. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden
werden bei einer Wertpapier -Sammelbank verwahrt. Ein An spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mdoglich. Die Anteile
lauten auf den Inhaber.

6.1 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

6.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft und der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis

ausgegeben, der dem Nettoinveweantwgrtzupeggl iAmh ekl ngsa Al
entspricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird
und R¢cknahmepreiso erl 2utert. Daneben ist der Erwerb ¢

zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
dauerhaft teilweise oder vollstdndig einzustellen.

Es ist keine Mindestanlagesumme vorgesehen.
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6.1.2 Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhangig von der Mindestanlagesumme bewertungstaglich die Riicknahme von

Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe
Abschnitt daAussetzung der R¢cknahmeodo). R¢c kriGashllstchaftr der s
selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abzuglich

eines Rucknahmeabschlages entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen,

hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

6.2 Abrechnung bei Anteilausgabe undicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe
und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen, erfolgt an dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu
dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nhach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der
Gesellschaft eingehen, werden erst am tUbernéchsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Die Wertstellung erfolgt am Ubernédchsten auf den Abrechnungstag
folgenden Bankarbeitstag. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist borsentaglich auf 16:00 Uhr
festgesetzt. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Daruber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z.B. die depotfihrende Stelle
des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitaten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

6.3 Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berilicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. Solche auf3ergewdhnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil
der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aulerplanmaflig geschlossen ist, oder wenn die
Vermoégensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller

Anleger, Vermdgensgegenstéande des Fonds verdulRert hat. Einer voribergehenden Aussetzung kann ohne

erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdégens folgen
(siehe hierzu den Abschnind VMémnudsdR®Rmalngyndg beked rRgrudcgod u.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in
hinreichend verbreiteten Wirtschafts - und Tageszeitungen oder unter https:// www. bantleon .com Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. AuRerdem werden die Anleger Uber ihre

depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert.

6.4 Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten de s Fonds deckt. Unter Beriicksichtigung
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der unter Abs c h nstratdgie, gAmdsazgund gele@azend dargel egten
sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

Fur den Fonds wird angestrebt, in solche Vermdgensgegenstande anzukgen, die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts nahezu vollstandig innerhalb einer Woche liquidierbar sind.

Das Liquiditaitsmanagement basiert auf folgenden Grundséatzen und Verfahren

Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstande ergeben kdénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation zum Fondsvermégen vor und legt hierfr eine
Mindestliquiditatsquote fest. Dabei b ericksichtigt sie auch die Risiken, die sich durch erhohte
Ruckgabeverlangen der Anleger ergeben kdnnen, indem verfligbare Informationen udber die

Anlegerstruktur und historische Nettomittelverdnderungen ausgewertet werden.

Die Einhaltung der fiir den Fonds festgelegten Mindestliquiditatsquote wird fortlaufend Uberwacht. Es
bestehen (Eskalations)Verfahren zur Verbesserung der Liquiditatssituation fir den Fall einer nicht nur
temporaren Unterschreitung dieser Quote.

Die Beurteilung der Liquiditit basiert auf einem Messverfahren zur Bewertung von
Finanzinstrumenten nach der Kapitalanlage-Rechnungslegungs und Bewertungsverordnung
(KARBV), das u.a. die Beobachtung von Marktaktivitditen und die Komplexitdt von Vermdgens -
gegenstanden beriicksichtigt. Die Gesellschat Giberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und
deren Rucknahmegrundséatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des
Fonds.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze mindestens einmal jahrlich und aktualisiert sie entspre chend.

Die Gesellschaft fiihrt regelméRig, mindestens quartalsweise, Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, fa lls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermogensgegenstande verduf3ert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditat der Vermodgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypisches Verlangen auf
Anteilriicknahmen. Sie werden unter Berlcksichtigung de r Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der
Anlegerart und der Ricknahmegrundséatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefuhrt.

Die Riuckgaberechte unter normalen und auRergewdhnlichen Umstanden sowie Aussetzung der Ricknah me

sind i m Absc hAusgabe uadARtickralme eon Anteilen -Ausset zung der Ant ei
dargestell t. Die hiermit ver bunde n-eRisikeR ieiser koadsanlage n d

Beschr2nkung bzw. Ausset zunige-®Raiko dek eingeschiamkigerc Lignicitét oes O
Fonds (Liquidit2tsrisiko)o erlaautert.

6.5 Borsen und Méarkte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Bérsen oder sonstigen Méarkten ist von
der Gesellschaft nicht vorgesehen.

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis dartiber, dass Anteile des Fonds MPF Hera an Borsen und/ oder Méarkten
gehandelt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
Borsen und/ oder Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft
veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen aufRerbdrslichen Handel einbezogen
werden.
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Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

6.6 Faire Behandlung der Anleger undteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von An teilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
aAbrechnung bei Antekhabhmgabsowhed aLiquidit?2tsmanageme

6.7 Ausgabe und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden Vermdgens -
gegenstande abziglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten
Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Bérsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen

in Deutschland, die Bdrsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird
derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der
Deutschen Einheit, Reformationstag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgsehen.

6.8 Aussetzung der Errechnung des Ausgaired Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt Anteile - Aussetzung der
Anteilr¢gcknahmed n2her erl @utert.

6.9 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent(derzeit 0 Prozent) des Anteilwertes. Es steht der Geselschaft frei,
fur eine oder mehrere Anteilklassen oder unabhéangig von der Anteilklasse einen niedrigeren Ausgabe -
aufschlag zu berechnen oder von der Berechnung abzusehen. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die
Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stdlen weitergeben.

6.10 Rucknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

6.11 Veroffentlichung der Ausgabeund Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bewertungstaglich bei einer hinreichend verbreiteten Tages- und
Wirtschaftszeitung oder/und im Internet unter  https:// www.bantleon .com veréffentlicht.
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7. Kosten

7.1 Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle oder die
depotfiihrenden Stellen erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Rucknahmepreis (Anteilwert/Anteilwert abziglich Ricknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher

Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kbnnen diese hohere Kosten als den Ausgabe -
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile ber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der Riicknahme der
Anteile eigene Kosten berechnen.

7.2 Verwaltungs und sonstige Kosten

7.2.1 Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a)

b)

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens unabhéngig von
der Anteilklasse eine jahrliche Verglutung in Héhe von bis zu 0,23 Prozent p.a., derzeit
0,14 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermdégens in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Sie ist berechti gt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben, die bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt werden. Es steht der
Gesellschaft frei, eine niedrigere Vergutung zu berechnen. An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Weiterhin erhalt die Gesellschaft fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapier -Darlehensgeschaften und Wertpapier-Pensionsgeschaften fir Rechnung des
Fonds eine marktubliche Vergttung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrage aus
diesen Geschéaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von
solchen Geschaften entstandenen Kosten einschliel3lich der an Dritte zu zahlenden
Vergutungen tragt die Gesellschaft.

7.2.2 Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

a)

b)

Die Gesellschaft zahlt fur das Portfoliomanagement eine jahrliche Vergitung in H6he von bis
zu 1,25 Prozent, derzeit 0,24 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des be
wertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.

Die Verglutung wird von der Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und somit von der

Gesellschaft dem Sonstigen Sondervermdgen zusatzlich belastet An den Tagen, an denen
kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinven tarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann fur MaBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung
zur Messung und Analyse des Marktrisikos des Fonds eine Vergitung von bis zu 0,06 Prozent
p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird,
zahlen.

Die Vergutung wird von der V erwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit dem Fonds
zusatzlich belastet. An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der
Nettoinventarwert des Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wi rd.
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7.2.3 Verwahrstellenvergttung

Die Verwahrstelle erhélt fur ihre Tatigkeit unabhangig von der Anteilklasse eine jéahrliche Vergitung von
0,02Prozent p.a. des Wertes des Sondervernigens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens jedoch EUR 5.000, - p. a. An
den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonstigen Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 7.2.1a) s b),
7.2.22) bis b) und 7.2.3 als Vergiltungen sowie der nachstehenden Ziffer 7.2.4 (n) als Aufwendungsersatz
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,61 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermdgens, der aus den Werten des bewertunggéglich ermittelten Nettoinventarwerte
errechnet wird, betragen. An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der
Nettoinve ntarwert des Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

7.2.4 Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sonstigen
Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fur die Anleger b estimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall der
Informationen tber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auf3er im Fall der Informationen
Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenz verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des Sonstigen Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschft zu Lasten des
Sonstigen Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige Sondervermdgen erhoben
werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

[) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sonstigen Sondervermdgens durch Dritte;

m) Kosten fur die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

n) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermégenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,05 Prozent p.a. des duchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird . An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange fortgeschrieben,
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bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird ;

0) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

7.2.5 Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Sonsti gen Sondervermoégen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Vermoégensgegenstanden entstehenden Kosten
belastet.

7.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Dartber hinaus kann fir die anderen Investmentvermdgen gegebenenfalls eine erfolgsabhéngige Vergitung
erhoben werden. Eine solche erfolgsabhangige Vergitung kann einen betrachlichen Teil der positiven
Wertentwicklung eines Zielfonds ausmachen. Eine solche erfolgsabhdngige Vergutung kann im Einzelfall
auch anfallen, wenn die absolute Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Daneben kann der Zielfonds mit
Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen belastet werden, die den Wert des Zielfondsvermdgens
mindern. Die fur den Zielfonds anfallenden Kosten kdnnen im Einzelfall Gber den marktiblichen Kosten
liegen. Sie vermindern den Nettoinventarwert des Fonds und fallen auch bei einer negativen Wertentwicklung
des Zielfonds an.

Die laufenden Kosten fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der

Gesamtkostenquote (sicdhgabBbksehniett GéaKamt E&omstenquoteod)

Im Zusammenhang mit d em Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende Arten von Geblhren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds
Zu tragen.

Im Jahres und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Ri cknahmeabschlage offengelegt, die
dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet
worden sind. Ferner wird die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in - oder auslandischen
Gesellschaft oder eing Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

7.4 Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
of fengel egt und als Quote des durchschnittlichen

Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung des Fonds, der Vergitung
der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet werden kdnnen (siehe
Abschni tt - Zekvaltsige-nund sonstige K0 Besoaderbeites deim Erwerdd von
| nvest ment &Hofdarre det Eonds )énen erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene
Investmentvermdgen anlegt, wird dariiber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds berticksichtigt. Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Verduf3erung von
Vermdgensgegenstéanden entstehen (Transaktionskosten).

7.5 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und
im Basisinformationsblattdeckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen
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kénnen. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B.
Vermittlung, Beratung oder Depotfliihrung) zusétzlich berlicksichtigt. Darliber hinaus beriicksichtigt er
gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmafligen Kosteninformationen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.

7.6 Vergutungspolitik

Die BANTLEON Invest AG unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben fiir Kapitalverwaltungs -
gesellschaften. Sie hat Grundséatze gemal § 37 Kapitalanlagegesetzbucfiir ihr Vergitungssystem definiert,
die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesen forderlich sind. Fir
die Zuteilung der Vergutung und sonstiger Zuwendungen sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Gesellschaft zustandig.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https:// www.bantleon.com/rechtliche -hinweise verdffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der

Berechnungsmethoden fiir Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen. Auf
Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

8. Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschéftsjahr
8.1 Wertentwicklung

Wertentwicklung des MPF Hera seit Auflage:

15.05.2013 29.12.2023: 53,22%

Wertentwicklung nach Kalenderjahren:

Fonds

25% -
21,7% 21,8%

20% -+

1596 - 12,3%

10% - 7.6%
4.6% Fonds
501 7 3.4%

0% T T T T T T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
-5% - -0,5% -1,4%

10% - -7,0% 7,4%

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebiuhren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die bisherige historische Wertentwicklung wurde bis 31. Dezember 2022 in kanadischen Dollar berechnet. Ab
diesem Tag lauten die Anteile an dem Fonds auf Euro. Die vorstehende Wertentwicklung nach Kalenderjahren
wurde im Zuge der Umstellung auf Euro 0 auch rickwirkend o entsprechend umgerechnet.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung sind jedoch im Jahres - und Halbjahresbericht auf der Homepage der
Gesellschaft unter https:// www.bantleon .com verfiigbar.

8.2 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentantei len. Hinzu kommen
Entgelte aus Darlehensgeschéften. Weitere Ertrdge kénnen aus der Verduf3erung von fur Rechnung des Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses vemnindert, dass der
Anteil der ausschittungsfahigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu - und -abflissen schwankt.
Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des Geschéftsjahres dazu fuhren, dass an den
Ausschittungsterminen pro Anteil we niger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabfliisse hingegen wirden dazu fiihren, dass pro
Anteil mehr ErtrAdge zur Ausschittung zur Verfigung stinden, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wéare.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verk&aufer von Anteilen als Teil des
Rucknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschuittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer
Ausschittung zurlickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt
hat.

8.3 Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investment -

anteilen sowie Entgelte aus Darlehens und Pensionsgeschéftend unter Berlicksichtigung des zugehdorigen

Ertragsausgleichs 8 an die Anleger aus. Realisierte VerauRerungsgewinne und sonstige Ertrdge d unter

Bertcksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs & konnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen

werden. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen
die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefuhrt wird,
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnam 1. Januarund endet am 31. Dezember.
9. Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

9.1 Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur
Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und daruiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die

42



VERKAUFSPROSPEKT

Kindigung werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager,
etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr Vermégen
eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréff nung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse® abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungsrecht Giber den Fonds auf die
Verwahrstelle tber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung
der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

9.2 Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (ber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRerung der Vermdgenswerte des Fonds abzlglich der noch durch den Fonds zu
tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei
diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung
des Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bu ndesanzeiger und auf der Homepage der Gesellschaft unter
https:// www.bantleon .com bekannt gemacht. Wéahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderung en an
einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

9.3 Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs - und Verfligungsrecht Gber das Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich
nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapital -
verwaltun gsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds
gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

9.4 Voraussetzungen fir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermégen Ubertragen werden. Ist das andere
Investmentvermogen ein OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforderungen an einen OGAW
erfullen, der in Deutschland oder in einem anderen EU - oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

3 § 26 Insolvenzordnung.
4 §100b KAGB
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9.5 Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit,
ihre Anteile ohne Ricknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums -
Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft odereinem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form Uber die Griinde fur die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie
Uber mal3gebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fur
das Investmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die Vermégensgegenstande des Fonds lbertragen werden.
Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe
oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ub ertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iilbernehmenden Investment -
vermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom

Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich  nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte

je Anteil des Fonds und des tibernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner

Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des (bernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des ilbernehmenden Investmentvermégens festlegen,
dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der
Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wéhrend des laufenden
Geschatsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariber hinaus auf ihrer Homepage
https://www.bantleon .com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds
auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die
das Ubernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.

10. Auslagerung

Die Gesellschaft hat das Portfdiomanagement fir den Fonds an die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen
AG, Ohligsmuhle 3, 42103 Wuppertal ausgelagert. Die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG ist ein
Finanzdienstleistungsinstitut nach deutschem Recht und hat u.a. die Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in
Finanzinstrumenten angelegter Vermégen fir andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolio -
verwaltung).

Die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG ist auch fur andere Fonds der Gesellschaft tatig.

Die Gesellschaft hat die Funktion des betrieblichen Datenschutzbeauftragten an die IBS data protection
services and consulting GmbH, Zirkusweg 1, 20359Hamburg ausgelagert.

Die Gesellschaft hat den IT-Betrieb inkl. Rechenzentrum auf die Bechtle GmbH IT-Systemhaus Hannover,
Vahrenwalder Str. 315A, 30179 Hannover ausgelagert.
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Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Der Umgang der KVG mit I nteressenkonflikten ist im Abs

11.Interessenkonflikte
Bei der GesdIschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.
Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschatft,

Mitarbeitergeschafte,

Zuwendungen an Mi tarbeiter der Gesellschatft,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance

Geschéafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios bzw.

Geschéafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder
Individualportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (ablock tradeso),
Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,
Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir
mehrere I nvestmentverm®gen oder | ndZwt @iulalpgpend)ol i o:

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntesLate Trading.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschéften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Broker research, Finanzanalysen, Markt und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwe ndet werden.

Soweit der Gesellschaft Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zuflieRen, werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist monatlich d Vermittlungs -
entgelte als so genannte oVermittlungsfolgeprovisionen

Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.
Die Zahlung erfolgt zu Lasten der Kapitalverwaltungsgesellschaft, so dass die Vertriebsfolgeprovision keine
zuséatzliche Kostenbelastung fir die Anleger darstellt.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Mal3nhahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

Bestehen einer ComplianceAbteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Gberwacht und
an die Interessenskonflikte gemeldet werden missen.
Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische MalBhahmen wie
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- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts

Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen

Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundeninteres sen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. Veraul3erung von Finanzinstrumenten
und zur Aufteilung von Teilausfihrungen

Einrichten von Orderann ahmezeiten (Cut-off Zeiten).

Weitere Informationen werden auf der Homepage der BANTLEON Invest AG unter Veroffentlichungen
angegeben fttps:// www.bantleon.com/rechtliche -hinweise ).

12.Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt

steuerpflichtig sind 5. Unbeschréankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem auslandischen Anleget empfehlen wir, sich vor Erwerb von A nteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Auslandische

Anleger sind Anleger, die ni cht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundséatzlich von der Kdrperschaft - und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell kdrperschaftssteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einklnften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen
aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die
steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz
von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahdich 1.000; Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
2.000; Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten) Gbersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehéren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile. Unter b estimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einklinfte aus Kapitalvermdgen regelmafiig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfilhrende Stelle grundséatzlich bereits Verlust-
verrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

5 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet.
6 Auslandischer Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslénder bezeichnet.
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Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkilnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerauRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung

anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem

Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

12.1 Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

12.1.1 Ausschittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Ausschuttungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafR den Anlage -
bedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in Kapital -
beteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlage-
bedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapital -
beteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien - noch fir einen Mischfonds, ist
auf die Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kannsich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver auf3erungsgewinn erst zu beriicksichtigen,
sobald die Anteile tatséchlich verdul3ert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1. 000; Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000; Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Ni cht ver anl agungsbescheini gung,
Bescheinigungo).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

12.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
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langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersen und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlage-
bedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapital -
beteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlage-
bedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwermdgens in Kapital -
beteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien - noch fir einen Mischfonds, ist
auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zweck e der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Veréauf3erungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauf3ert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000; Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich nicht zur
Ei nkommenssteuer veranl agt wer den (sogenannt e Ni chtve
Bescheinigungo) .

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV -Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei J ahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle d en Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht
in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung , den Betrag der abzufilhrenden
Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die
depotfuhrende Stelle dies dem flr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

12.2 Veraullerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds veraul3ert, unterliegt der VerduRRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25Prozent. Erfiullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Ak tienfonds im Sinne der
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Teilfreistellung, sind 30 Prozent der VerauR3erungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15 Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf den Anlage-
bedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien - noch fiir einen Mischfonds, ist
auf die VerauRerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauRert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduRerungsgewinn erst zu bericksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidari tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile
von einem Privatanleger mit Verlust verdauRert, dann ist der Verlust o ggf. reduziert aufgrund einer
Teilfreistellung & mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkinfte aus Kapitalvermodgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlust -
verrechnung vor.

Bei der Ermittlung des Veraulerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

12.3 Anteile im Betriebsvermogen (Stewinlander)

12.3.1 Erstattung der Kdrperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermoégensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschéftsfuhrung ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtéatigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschaéftsleitung in einem Amts - und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Kdrperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalédhnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wur den und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).
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Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfilhrenden Stelle ausgestellter

Investmentanteil -Bestandsnaclweis beizufliigen. Der Investmentanteil -Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend wéahrend des Kalenderjahres

vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verau Rerung von

Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge - oder
Basisrentenvetragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage -Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mieilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder veréuf3ert wurden. Zudem ist die 0.g. 45 -Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Der Fonds bzw. die Gesellschaft bietet ein
Erstattungsverfahren nicht an.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

12.3.2 Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen - bzw. koérperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Far
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind u nd bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteil e den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Wertes bzw. ihres Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligung en anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien - noch fiir einen Mischfonds, ist
auf die Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fon ds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben lber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als
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angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauRerungsgewinn erst zu berlcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauBert werden.

Die Ausschiittungen u nterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erfiillt werden, einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilf reistellungssatz angewendet, d.h.
im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

12.3.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzulglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen - bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteil e dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne d er Teilfreistellung, sind
30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermégens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der F onds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien - noch fir einen Mischfonds, ist
auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VeraufRerungsgewinn erst zu bericksichtigen,
sobald die Anteile tatséchlich verauf3ert werden. Im Falle eines VeréduRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.
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Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erfiillt werden, einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h.
im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

12.3.4 Veraul3erungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen - bzw. Kdrperschaft-
steuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verau3erungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60 Prozent der VeraufRerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der VerdufR3erungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe -
steuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemald den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind

30 Prozent derVeraulerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent der Verauf3erungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 20 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,

oder die Kredi tinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen

mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der

VeraulRRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent flir Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauRRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien - noch fir einen Mischfonds, ist
auf den VerauRBerungsgewinn keine Teilfreistellung an zuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem
Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu
entnehmen. Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und
an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verauf3erungsgewinn erst zu bericksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verauRert werden.

Der Gewinn aus der fiktiven Verauferung ist fir Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauRRerung der Anteile u nterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragssteuerabzug.

12.4 Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrége auf den Anleger ist nicht mdglich.
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12.5 Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rucknahmepreis die fortgefiihrten
Anschaffungskosten unterschreitet.

12.6 Zusammenfasseate Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschuttungen Vorabpauschalen VerauRerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. [Abstandnahme

30% bzw. fur Mischfonds i.H.v. 15% wird

berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von

Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir Einkommensteuer / 30% fir
Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fur Einkommensteuer [/ 15% fir
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh -
men; Banken, sofern

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(did Abstandnahme
Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw.
fur Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

zuzurechnen sind

Anteile nicht im Materielle Besteuerung:

Handelsbestand

gehalten  werden; | KOrperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von

Sachversicherer) Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur Korperschaftsteuer / 40% fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fir Korperschaftsteuer [/ 20% flr
Gewerbesteuer)

Lebens und | Kapitalertragsteuer:

Kran_ken— Abstandnahme

versicherungs-

untemehmen und_materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit

Pensionsfonds, b_e' handelsbilanziell keine Riuckstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)

denen ) die aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter

Fondsantelle den Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30%  fur

Kapitalanlagen Kdrperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir

Kdrperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30%  fur
Kdrperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Kdrperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)
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Steuerbefreite  ge | Kapitalertragsteuer:
meinndtzige, mild -

s Abstandnahme

tatige oder

k'|rchI|che Ahleger materielle Besteuerung:

(insb. Kirchen,

gemeinniitzige Steuerfrei & zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefalleng
Stiftungen) Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere Kapitalertragsteuer:

steuerbefreite . Abstandnahme

Anleger (insb.

Pensionskassen,
Sterbekassen  und
Unterstiitzungskass | Steuerfrei
en, sofern die im
Kdrperschaftsteuer-
gesetz  geregelten
Voraussetzungen
erfillt sind)

materielle Besteuerung:

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden
Stelle vorgelegt werden.

12.7 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslander
eigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechen der Abgabenordnung zu
beantragen. Zustandig ist das fir die depotfihrende Stelle zustédndige Finanzamt.

12.8 Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Veraufierung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.

12.9 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelméfRig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd

berucksichtigt.

12.10 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.

54



VERKAUFSPROSPEKT

12.11 Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der

Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieserVorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Uibertragenden Investmentfonds eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des lbertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des tbertragenden Investmentfonds als verauf3ert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauRRerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
tatséachlich verauRRert wird.

12.12 Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenz -
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler

Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfur unter anderem einen globalen Standard
fur den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in Steuersachen verdffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen

Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS an.

Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen tber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen
oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen
nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentl ichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natlrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontos aldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der VeréduRerung oder Ruckgabe von
Finanzvermdgen (einschlielich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich me Idepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt fir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen tber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansédssig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.
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12.13 Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr tlbernommen werden, dass sich diesteuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

13. Wirtschaftsprufer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichts ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen: der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsp riifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind.
Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

14.Dienstleiste

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen (bernehmen, sind unter Abschnitt
AAusl agerungo dargestellt. Dar keine fur diei Verawaltsng des Fondsl i e  Ge
relevanten Dienstleister beauftragt.

15.Zahlungen an die AnlegerVerbreitung der Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten

und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anleger -

infformat i onen k°nnen auf dem i m Veikaugsanteraigen tund Offenlegand lvang e n

I nformati onend angegebenen Wege bezogen werden. Dar ¢ b
Verwahrstelle (siehe unt-dentititesMehwaht si¥vetwahr gueklrbaalt

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

Angaben iber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich per dauerhaftem Datentrager
sowie im Internet auf der Homepage der Gesellschaft unter https:// www.bantleon.c om.

Den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AlF, die schwer liquidierbar sind und fir die
deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

Jegliche neuen Regeln zum Liquiditdtsmanagement des AlF, im Jahresbericht.

Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im
Jahresbericht.

alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht.

Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien, die im
Rahmen von Leveragegeschaften des betreffenden AlF gewahrt wurden, im Jahresbericht.

Gesamthohe des Leverage des betreffenden AlF, im Jahresbericht.
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16. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen

Von der Gesellschaft werden nochfolgende Publikums -Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAWRichtlinie
Euro Aktien Rendite Plus+
MPF Aktien Strategie Diskont
MPF Global-Fonds Warburg
MPF SMPT 17
nordIX Renten plus
Schin & Co Nachhaltigkeitsfonds
BANTLEON Global Challenges Index-Fonds
BANTLEON Equities Europe ESG Leaders
BANTLEON Equities North America ESG Leaders
BANTLEON Equities Pacific ESG Leaders
BANTLEON Select Corporate Bonds fix ESG
BANTLEON Sustainable Emerging Markets Bonds
BANTLEON Global Challenges Corporates
BANTLEON Global Challenges Emerging Markets Index-Fonds
BANTLEON Global Challenges Paris Aligned Index-Fonds
BANTLEON SelectCorporate Hybrid s ESG
BANTLEON Immobilienaktien America ESG
BANTLEON Immobilienaktien Asia Pacific ESG
BANTLEON Immobilienaktien EMEA ESG
BANTLEON Renten Classic
BANTLEON TOP 35 Aktien

Alternative Investmentvermégen (AIF)
MPF Abakus
MPF Allegro
MPF Andante
MPF Ares
MPF Athene
MPF Crescendo
MPF Donar
MPF Fresena
MPF Herkules
MPF Odin
MPF Orthos
MPF Protection
MPF STEMAT
MPF True Value
MPF Value Invest
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MPF Vermégensmandate Aktien
MPF Vermégensmandate Renten
MPF Watervill e

Investmentaktiengesellschaft (SICAV)
BANTLEON SELECT SICAV

Die Gesellschaft verwaltet zudem 66 Spezial-AlF (Stand 01.08.2024)
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17.N&here Angaben Uber die Gesellschaft

BANTLEON Invest AG

An der Borse 7, 30159 Hannover
Postanschrift: Postfach 4505, 30045 Hannover
Handelsregister

Hannover HRB 58629

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

Stand 31.12.203: Euro 5.200.000

Alleinaktionarin

BANTLEON AG mit Sitz in Zurich (Schweiz)
Aufsichtsrat

Jorg Schubertd Vorsitzender o

wohnhaft in Hannover, auch Mitglied des Verwaltungsrates der BANTLEON AG, Zirich (Schweiz).

Dr. Harald Preif3ler o stv. Vorsitzender &

wohnhaftin Cham (Schweiz), auch Vizeprasident des Verwaltungsrates der BANTLEON AG, Ziirich (Schweiz).

Prof. Dr. Carl Heinz Daube

wohnhaft in GroBhansdorf, Professor fur Finanzierung an der NBS Northern Business School 8 University of
Applied Sciences, Hamburg.

Prof. Dr. Marc Gurtler

wohnhaft in Braunschweig, Universitatsprofessor und Inhaber des Lehrstuhls fur Finanzwirtschaft an d er
Technischen Universitat Braunschweig, Braunschweig.

Dr. Rolf Kramer

wohnhaft in Hemmingen, Juristischer Vizepréasident des Landeskirchenamtes der Evangelisch -lutherischen
Landeskirche Hannover im Ruhestand.

Vorstand

Caroline Specht
Gerd Luckel

Die vorstehenden Angaben werden bei Bedarf in den aktuellen Jahres und Halbjahresberichten aktualisiert.
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1. Allgemeine Anlagebedingungen

1.

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen
den Anlegern und
der BANTLEON Invest AG, (Hannover),
(nachstehend
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sonstige Sondervermdgen,
die nur in Verbindung mit den fir das
jeweilige Sonstige Sondervermdgen
aufgestellten

Anl agebedi ngungeno

§1

Grundlagen
Die Gesellschaft ist eine Al~Kapital-
verwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(aKAGBoO) .
Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgens
gegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdégen in Form eines Sonstigen Sonder
vermogens an.
Der Geschaftszweck des Sonstigen Sonder
vermdogens ist auf die Kapital -anlage gemaf
einer festgelegten Anlage-strategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgens -
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Téatigkeit
und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der gehaltenen Vermoégens-
gegenstande ist ausgeschlossen.
Das Rechtsverhdltnis  zwischen  der
Gesellchaft und dem Anleger richtet sich
nach den Allgemeinen Anlage bedingungen
(AABen) und Besonderen  Anlage-
bedingungen (BABen) des Sonstigen
Sondervermdgens und dem KAGB.

a Bes ond edrmad
g e | Anfaglebedingungen.
3. Die Verwahrstelle kann Verwahr -aufgaben

§2
Verwahrstelle
Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige
Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne
des 880 Absatz 2 KAGB ein Kreditinstitut
als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt

aGesel | schaifinhbBandige Poa Ndet JGesellschaft und

ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr -
stelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen
nach dem KAGB und den

nach MalRRgabe des 8 82 KAGB auf ein
anderes Unternehmen
auslagern. Naheres hierzu enthélt der
Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem
Sonstigen Sondervermdgen oder gegeniber
den Anlegern fur das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des 881 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder dur ch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1
KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhanden-kommen auf &uRere
Ereignisse zuruck-zufuhren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Ansprtliche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf
Grund von Vertragen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberthrt.
Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber
dem Sonstigen Sondervermégen oder den
Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahr -stelle fahrldssig oder vorsétzlich
ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberihrt.
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§3
Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermdgensgegenstande im eigenen Namen
fur  gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhangig von
der Verwahrstelle und ausschlie3lich im
Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von
den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese
wieder zu verauRern und den Erl6s
anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegensténde ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermoégens
gegenstande nach MalRgabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéaftsabschlusses nicht  zum
Sonstigen Sondervermdgen gehdren. §197
KAGB bleibt unberiihrt.

§4
Anlagegrundsatze

Das Sonstige Sondervermoégen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem

Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Gesellschaft soll fir das Sonstige Sonder
vermogen nur solche Vermégensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum

erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen,
welche Vermogensgegenstande fur das
Sonstige Sondervermdgen erworben werden
durfen.

7 Die Liste der zugelassenen Bérsen und
der anderen organisierten Markte gemaf §
193 Abs. 1 Nr . 2 rduanfd 4

§5
Wertpapiere
Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fur Rechnung
des Sonstigen Sondervermégens Wertpapiere
nur erwerben, wenn
a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,
b) sie ausschlieBlich an einer Borse
aulBerhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder aul3erhalb der

anderen Vertragsstaaten des Ab
kommens (Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel

zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fur Finanzdienst-
l ei stungsaufsicht
zugelassen is%,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt
in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens (Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines

der Internetseite der Bundesanstalt
veroffentlicht (http://www.bafin.de).

KAGBO wi
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d)

f)

a)

h)

Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bodrse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem

organisierten Markt oder die

Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb

der Mitgliedstaaten der Europdischen

Union oder auBerhalb der anderen

Vertragsstaaten des Abkommens (ber
den Européaischen Wirtschaftsraum nach

den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Boérse oder
dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Sonstigen

Sondervermdgen bei einer Kapital-
erhdhung aus  Gesellschaftsmitteln
zustehen,

sie in Austibung von Bezugsrechten, die
zum Sonstigen Sondervermdgen
gehoren, erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 KAGB genannten Kriterien

erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in

8193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB
genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

86
Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren

Einschrdnkungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB

far

Rechnung des Sonstigen Sonder

8Die Liste der zugelassenen Bérsen und
der anderen organisierten Markte gemaf §

193

Abs. 1 Nr . 2 und 4

vermogens Instrumente, die Ublicherweise

auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum

Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonstige
Sonder-vermégen eine restliche Laufzeit
von hdchstens 397Tagen haben, deren
Ausgabe-
bedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelméaRBig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht

Verzinsung nach den

angepasst wird oder deren Risikopro fil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht

(aGel dmarktinstrumenteo),

Geldmarktinstrumente diurfen fir das

Sonstige Sondervermdgen nur erworben
werden, wenn sie
a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat

der Europdaischen Union oder in einem

anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind,

b) ausschliefZlich an einer Borse aulRerhalb
der Mitgliedstaaten der Européi schen
Union oder aufler-halb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der

Bundesanstalt zugelassen is8,
c) von der Europdischen Union, dem

Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen

Mitgliedstaat oder einer anderen

zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europdaischen Union, der Europaischen

der Internetseite der Bundesanstalt
veroffentlicht (http:  //www.bafin.de).
KAGBO wird auf
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Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem  Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen
offentlich -rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten = Markten  gehandelt
werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den
im Recht der Européischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kredit -
institut, das Aufsichts -bestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Eure
paischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und diese den Anforderungen
des 8194 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im  Sinne des
Absatzes 1 durfen nur erworben werden,
wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§7
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hodchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat

der Europdaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens dber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kdénnen auch bei einem
Kreditins titut mit Sitz in einem Drittstaat,

dessen Aufsichtsbestimmungen nach

Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen
nichts anderes bestimmt ist, koénnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.
§8
Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges

bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir

Rechnung des Sonstigen Sondervermégens
Anteile an Investmentvermdgen gemaln der

Richtlinie 2009/65/EG (OGAW -Richtlinie)

erwerben. Anteile an anderen inlandischen

Sondervermdgen und Investmentaktien -
gesellschaften mit verédnderlichem Kapital

sowie Anteile an offenen EU-AIF und

auslandischen  offenen  AIF  kdnnen

erworben  werden, sofern sie die
Anforderungen des 8 196 Absatz 1 Satz 2
KA GB erfillen.

2. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges

bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartiber
hinaus Anteile an Publikums -Sonder-
vermogen nach Mal3gabe der 88218 und 219
KAGB  (Gemischte  Sondervermdégen),
Aktien von Investmentaktiengesellschaften

mit veranderlichem Kapital, deren Satzung

eine einem Gemischten Sondewermégen
vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie

Anteile oder Aktien an entsprechenden EU -
Investmentvermogen oder auslandischen
AIF erwerben.

3. Anteile an Investmentvermdgen geman

Absatz 1 und 2 darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn diese nach den Anlage
bedingungen oder der Satzung der Kapital -
verwaltungsgesellschaft, der Investment-
aktiengesellschaft mit  veranderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der
EU-Verwaltungs gesellschaft, des aus
landischen AIF oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen, Investment-
aktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, offenen EU-Investment-vermdgen
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oder auslandischen offenen AIF anlegen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges

bestimmt ist, kann die Gesellschaft

zusatzlich Anteile an Publikums -Sonder-

vermdgen nach MaRRgabe der §8220 bis 224

KAGB (Sonstige Sondervermdgen), Aktien

von Investmentaktiengesellschaften  mit

veranderlichem Kapital, deren Satzung eine
einem Sonstigen Sondervermdgen
vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie

Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU -

oder auslandischen AlIF erwerben.

Anteile oder Aktien an Inve stment-

vermogen gemall Absatz 4 dirfen nur

erworben werden, wenn deren Vermogens-
gegenstande von einer Verwahrstelle
verwahrt werden oder die Funktionen der

Verwahrstelle von einer anderen

vergleichbaren Einrichtung wahr -

genommen werden und soweit diese

Investmentvermdgen ihre Mittel nicht

ihrerseits in Anteile oder Aktien an anderen

Sonstigen Sondervermdgen sowie an

entsprechenden EU-AIF oder auslandischen

AIF investieren. Die Gesellschaft darf nicht

in Anteile an auslandischen offenen

Investment-vermdgen aus Staaten anlegen,

die bei der Bekampfung der Geldwéasche

nicht im Sinne internationaler Verein -
barungen kooperieren.

Dariiber hinaus darf das Sonstige

Sondervermdgen Anteile oder Aktien an

folgenden Investmentvermdgen  weiter

halten, soweit diese zulassig vor dem 22. Juli

2013 nach den unten stehenden Regelungen

erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermégen geman
§ 66 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21.Juli 2013 geltenden Fassung
(InvG) (auch nach deren Umstellung
auf das KAGB) sowie mit solchen
Sondervermogen vergleichbaren EU-
oder auslandischen Investment-
vermdogen, und

b) Sondervermdgen mit zuséatzlichen
Risiken nach § 112 InvG und/oder
Aktien von Investmentaktien -

gesellschaften, deren Satzung eine dem
§ 112 InvG vergleichbare Anlageform
vorsieht (auch nach deren Umstellung
auf das KAGB) sowie mit solchen
Investment-vermdgen vergleichbaren
EU- oder auslandischen Investment-
vermogen.

§9
Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des Sonstigen
Sondervermégens Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente

einsetzen. Sie darf & der Art und dem

Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom -
ponente entsprechend & zur Ermittlung der

Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente

entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf
§197 Absatz3 KAGB erlassenen
a V e r mungdiber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier -Darlehen und Pensions-
geschaften in Investmentvermdgen nach

dem Kapital anl agegese

(aDerivateVodo) nutzen;
Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmafRig nur
Grundformen von Derivaten und Finanz -
instrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente sowie gemall § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im
Sonstigen  Sondervermbgen  einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemalR § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basis
werten dirfen nur zu einem vernachlassig -
baren Anteil eingesetzt werden. Der nach
Mafl3gabe von §16 DerivateV zu ermittelnd e
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Anrechnungsbetrag des Sonstigen Sonder

vermogens fur das Marktrisiko darf zu

keinem Zeitpunkt den Wert des Sonstigen
Sondervermdégens ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB,;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investment -
anteilen nach 8 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften
auf-weisen:
aa) eine Auslbung ist entweder
wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum
Ausiibungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptons);

e) Credit Default Swaps, die sich auf
einen einzelnen Basiswert beziehen
(Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines
geeigneten Risk-managementsystems - in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren.
Hierbei darf der dem Sonstigen Sonder-

vermogen zuzuordnende potenzielle
Risikobet rag f ¢r das
betrago) zu keinem

Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehorigen

Vergleichsvermdgens gemalR § 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu  keinem  Zeitpunkt
20Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschéaften von den
in den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt  genannten  Anlage-
grundsétzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz -
instrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fUr geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
gemalR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen
dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht
der Genehmigung durch die Bundesanstalt,
die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverzlglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§10
Sonstige Anlageinstrumente
1. Die Gesellschaft darf fur das Sonstige
Sondervermdgen anlegen in
a) Unternehmensbeteiligungen, soweit
diese zulassig vor dem 22.Juli 2013
erworben wurden und der Verkehrs -
wert der Beteiligungen ermittelt
werden kann, und
b) Sonstige Anlageinstrumente gemaR

Mar ktri S'§'.‘L9%KA%§.R' si ko

72.e iDite pdéé}ellfséhaft c%u‘? Sur das Sonstige

Sondervermdgen Edelmetalle gemald §221
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1.

Absatz 1 Nummer 3 KAGB sowie
unverbriefte Darlehensforderungen geman
§ 221 Absatz 1 Nummer4 KAGB erwerben.

§11

Anlagegrenzen
Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.
Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien
geman § 8 Absatz 4 nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermdgens
anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder
Aktien, die das Sonstige Sondervermégen
gemal § 8 Absatz 6 b) halt, anzurechnen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens nicht in mehr
als zwei Investmentvermogen gemaR §8
Absatz 4 vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.
Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der
Anteil der fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens gehaltenen Edelmetalle,
Derivate und unverbrieften Darlehens -
forderungen einschlie3lich solcher, die als
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des
§ 198 KAGB erwerbbar sind, 30 Prozent des
Wertes des  Sondervermdgens  nicht
Ubersteigt. Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.
Anlagen gemal § 10 Absatz 1 durfen
20Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdégens nicht tibersteigen.
Die Gesellschaft darf die in Abséatzen 2 bis 4
sowie § 15 bestimmten Grenzen in den
ersten sechs Monaten seit Errichtung des
Sonstigen  Investment-vermdgens sowie
nach vollzogener Verschmelzung durch das
Uber-nehmende  Sonstige  Investment
vermdgen jeweils unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung
Uberschreiten.

§12
Verschmelzung
Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe der

88181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermégensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses Sonstigen
Sondervermdgens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes Sondervermdégen, oder
eine Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) séamtliche Vermdgensgegenstande und

Verbindlichk eiten  eines  anderen
Sondervermdgens oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital in das Sonstige
Sondervermégen aufnehmen.
Die Verschmelzung bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den 88 182 bis 191 KAGB.

§13
Wertpapier -Darlehen
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens einem Wert
papier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemal 8 200
Absatz 2 KAGB ein Wertpapier -Darlehen
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
gewadhren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fur
Rechnung des  Sonstigen  Sonder
vermodgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlie3lich konzern-
angehdriger Unternehmen im Sinne des
§290 Handelsgesetzbuch bereits als
Wertpapier -Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermdogens nicht
Ubersteigen. Sofern fur die Rickerstattung
des Wertpapier-Darlehens eine Zeit
bestimmt ist, muss die Ruickerstattung
spatestens 30 Tage nach der Ubdragung
der Wertpapiere fallig sein. Der Kurswert
der fur eine bestimmte Zeit zu Uber-
tragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des
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Sonstigen Sondervermdgens bereits als
Wertpapier -Darlehen fur eine bestimmte
Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sonder
vermodgens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Uber-

tragenen Wertpapiere vom Wertpapier -

Darlehensnehmer in Gut-haben erbracht,

mussen die Guthaben auf Sperrkonten

gemar 8200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1

KAGB unterhalten werden. Alternativ

darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit

Gebrauch machen, diese Guthaben in der

Wahrung des Guthabens in folgende

Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Européischen
Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit  kurzer
Laufzeitstruktur entsprechend den von
der Bundesanstalt auf Grundlage des
84 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensions
geschéfts mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Ruckforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahr-
leistet.

Die Ertrage aus der Anlage der

Wertpapi er-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investment -
anteile gewahren sofern diese Vermogens
gegenstande fir das Sonstige Sonder
vermogen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten
hierfir sinngemaR.

8§14

Pensionsgeschatfte
Die Gesllschaft darf fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens Werpapier-
Pensionsgeschéafte im Sinne von 8§40b
Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz -
dienstleistungsinstituten auf der Grund -
lage standardisierter Rahmenvertrage
abschliel3en.
Die Pensionsgeschéafte missen Wer
papiere zum Gegenstand haben, die nach
den Anlagebedingungen fiir das Sonstige
Sondervermdgen erworben  werden
darfen.
Die Pensionsgeschéafte dirfen hdchstens
eine Laufzeit von zwolf Monaten haben.
Sofern in den BABen nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investment -
anteile abschliel3en, sofern diese
Vermoégensgegenstande fir das Sonstige
Sondervermégen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierflr sinngemals.

8§15
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis

zur Hohe von 20 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme

marktiblich sind und die Verwahrstelle der

Kredita ufnahme zustimmt.

Sicherheiten stehen dem Sonstigen
Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank
organisierten Systems zur Vermittlung
und  Abwicklung der  Wertpapier -
Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen nach § 200 Absatz 1 Sat3 §16
KAGB abweicht. Anteile

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges 1. Die “Antelle am  Sonstigen Sonder-
bestimmt ist, darf die Gesellschaft vermogen lauten auf den Inhaber und
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1.

4.

werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer
Sammelurkunde verbrieft; die Ausga be
von Einzelurkunden ist ausgeschlossen.
Mit dem Erwerb eines Anteils am
Sonstigen Sondervermégen erwirbt der
Anleger einen Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar,
soweit in den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist.

Die Anteile konnen verschiedene Aus-
gestaltungsmerkmale, insbesondere hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Rucknahme
abschlages, der Wahrung des Anteil
wertes, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kom-
bination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

§17

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,

Beschrankung und Aussetzung der
Rucknahme
Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsatzlich  nicht beschrankt. Die
Gesellschdt behdlt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen vorlbergehend oder
vollstéandig einzustellen.
Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft,
der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen
kénnen vorsehen, dass Anteile nur von
bestimmten Anlegern erworben und
gehalten werden durfen.
Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft
jederzeit die Rucknahme der Anteile
verlangen, soweit die BABen keine
abweichende Regelung vorsehen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Ricknahmepreis
far Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens zurlick-zunehmen.
Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle.
Soweit in den BABen nichts Abweichendes

geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch
vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen
fur bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken,
wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger
einen Schwellenwert erreichen, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation  der  Vermdgens -
gegenstande des Sondervermégens nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der
Anleger ausgefuhrt werden kénnen. Der
Schwellenwert ist in den BABen festgelegt.
Er beschreibt das Rickgabeverlangen
prozentual zum Nettoinventarwert des
Sondervermégens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem
Rickgabeverlangen je Anleger nur anteilig
entsprechen, im Ubrigen entfallt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass
jede  Riucknahmeorder nur anteilig
ausgefuhrt wird. Der nicht ausgefihrte
Teil der Order (Restorder) wird von der
Gesellschaft auch nicht zu einem spéateren
Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verféllt
(Pro-Rata-Ansatz mit  Verfall der
Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrens-
ablauf der Ricknahmebeschrankung sind
dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die
Gesellschaft hat die Beschrankung der
Rucknahme der Anteile sowie deren
Aufhebung unverziglich au f ihrer
Internetseite zu verdffentlichen.

Der Gesellschaft bleibt zudem vor-
behalten, die Ricknahme der Anteile
gemal 898 Absatz2 KAGB auszusetzen,
wenn aufRergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriuicksichtigung der Interessen der
Anl eger erforderlich erscheinen lassen.
Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
dartber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tages
zeitung oder in den in dem Verkaufs -
prospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien Uber die Aus -setzung
gemald Absatz5 und die Wiederaufnahme
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der Rucknahme zu unterrichten. Die bestimmt ist.
Anleger sind Uber die Aussetzung und 4. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert
Wiederaufnahme der Ricknahme der sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise
Anteile unverziglich nach der Bekannt - werden Montag bis Freitag, aul’er an
machung im Bundes-anzeiger mittels eines gesetzlichen Feiertagen in Niedersachsen
dauerhaften Datentréagers zu unterrichten. und auller am 24. und 31. Dezember,
518 ermittelt (aBewertungstag

BABen koénnen darliber hinaus weitere
Tage angegeben sein, die keine
Bewertungstage sind.

Ausgabe- und Ricknahmepreise
1. Soweitin den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist, werden zur Ermittlung des

Ausgabe- und Ricknahmepreises der 8§19
Anteile die Verkehrswerte der zu dem Kosten
Sonstigen Sondervermégen gehoérenden In den BABen werden die Aufwend ungen und
VermoOgensgegenstande abzlglich der die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
aufgenommenen Kredite und sonstigen Dritten zustehenden Vergitungen, die dem
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) Sonstigen Sondervermdgen belastet werden
ermittelt und durch die Zahl der kénnen, genannt. Es erfolgt eine Abgrenzung
uml auf enden Anteil e g eéet Kostdn,tsodads Bishzn derem BEntnahme eine
werto). Wer den gema C  Nerbihdéchkelt besmeSbrrlerve8magen entsteht
unterschiedliche Anteilklassen fir das und der tatsdchliche Entnahmezeitpunkt
Sonstige Sondervermdgen eingefihrt, ist keinen Einfluss auf den Nettoinventarwert hat .
der Anteilwert sowie der Ausgabe - und Fur Vergiltungen im Sinne von Satz 1 ist in den
Ricknahmepreis fur jede Anteilklasse BABen darliber hinaus anzugeben, nach
gesondert zu ermitteln. welcher Methode, in welcher H6éhe und
Die Bewertung der  Vermogens- aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
gegenstande erfolgt gemar 88 168 und 169 sind.
KAGB und der Kapitalanl age- §20
Rechnungslegungs und 0&Bewertungs- Besondere Informationspflichten gegentiber
verordnung (KARBV). den Anlegern
2. Der Ausgabepreis entspricht dem Die Gesellschaft wird den Anleger gemal3 den
Anteilwert am  Sonstigen  Sonder- 8§ 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die
vermogen gegebenenfalls zuziiglich eines Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.
in den BABen festzusetzenden Ausgabe
aufschlags geman §165 Absatz 2 Nummer §21
8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht Rechnungslegung
dem Anteilwert am Sonstigen Sonder- 1. Spatestens sechdlonate nach Ablauf des
vermdégen gegebenenfalls abziiglich eines Geschéftsjahres des Sonstigen Sonder
in den BABen festzusetzenden Riick vermogens macht die Gesellschaft einen
nahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Jahresbericht einschlielich Ertrags und
Nummer 8 KAGB. Aufwandsrechnung gemanR § 101 Absatz1
3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteil s- bis 3 KAGB bekannt.
erwerbs- und Riicknahmeauftrage ist 2. Spatestens zweiMonate nach der Mitte
spatestens der auf den Eingang des des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft
Anteils erwerbs- bzw. Riicknahme- einen Halbjahresbericht gemaR 8103
auftrags folgende Wertermittlungstag, KAGB bekannt.
soweit in den BABen nichts anderes 3. Wird das Recht zur Verwaltung des
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Sonstigen Sondervermégens wahrend des
Geschéaftsjahres auf eine andere Kapital

verwaltungsge sellschaft Gber-tragen oder

das Sonstige Sondervermdgen wéhrend

des Geschéftsjahres auf ein anderes
Sondervermdgen oder eine Investment-

aktiengesellschaft mit verdnderlichem

Kapital verschmolzen, so hat die

Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der

den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

Wird das Sonstige Sondervermdgen
abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich

sowie auf den Tag, an dem die Ab-

wicklung beendet ist, einen Abwicklungs -

bericht zu erstellen, der den An-

forderungen an einen Jahredericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen,

die im Verkaufsprospekt und im Basis -

informationsblatt anzugeben sind,

erhéltlich; sie werden ferner im Bundes-

anzeiger bekannt gemacht.

§22

Kindigung und Abwicklung des Sonstigen

Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des

Sonstigen Sondervermdgens mit einer
Frist von mindestens sechsMonaten durch

Bekanntmachung im Bundesanzeiger und

dariber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger

sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte  Kundigung mittels eines

dauerhaften Datentragers unverziglich zu

unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kind igung

erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sonstige Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das Sonstige Sonder
vermoégen bzw. das Verfligungsrecht Gber
das Sonstige Sondervermogen auf die
Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln

und an die Anleger zu verteilen hat. Fur

die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen  Anspruch  auf
Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit,
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit
Genehmigung der Bundes-anstalt kann
die Verwahrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ver -
waltung des Sonstigen Sondewvermogens
nach Maligabe der bisherigen Anlage
bedingungen tbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
ihr Verw altungsrecht nach Mal3gabe des
8§99 KAGB erlischt, einen Auflésungs-
bericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht nach
§ 21 Absatz 1 entspricht.

§23

Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs-
und Verfigungsrecht Uber das Sonstige
Sondervermbégen auf eine  andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft uber -
tragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder  Halbjahresbericht
sowie in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. Die Uber-
tragung wird frilhestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle
fur das Sonstige Sondervermégen
wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§24
Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlage-
bedingungen &ndern.
2. Anderungen der Anlagebedingungen
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bedirfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Ver-
offentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen  Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kosten-
anderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB oder anleger-
benachteiligenden Anderungen in Bezug
auf wesentliche Anlegerrechte sowie im
Falle von Anderungen der Anlage -
grundsatze des  Sonstigen  Sondef
vermogens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlage -bedingungen
und ihre Hintergrinde in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentragers zu Ubermitteln.
Im Falle von Anderungen der b isherigen
Anlage-grundsatze sind die Anleger
zusatzlich Uber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der
Anlag egrundsatze jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§25
Erflullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschatft.
§ 26
Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme
an  Streitbeilegungsverfahren  vor  einer
Verbraucherschlichtungsstelle. Bei  Streitig-
keiten konnen Verbraucher sich an die
behérdliche Verbraucherschlichtungsstelle bei
der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Schlichtungsstelle bei der BaFin,
Graurheindorfer Strale 108, 53117 Bonn,
www.bafin.de/schlichtungsstelle) wenden.

Die Europaische Kommission hat unter
WWWw.ec.europa.eu/consumers/odr eine

europdische Online-Streitbeilegungsplattform
eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fur die
aul3ergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus Online-Kaufvertragen oder  Online -
Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-
Adresse der Gesellschaft lautet:
investment@bantleor-invest-ag.de.
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2. BesondereAnlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses
zwischen den Anlegern und der
BANTLEON Invest AG, Hannover,
(nachstehend
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sonstige Sondervermdgen
MPF Hera,
die nur in Verbindung mit den fir dieses
Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten
aAl l gemei nen

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN
§1
Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige
Sondervermdgen nur folgende Vermogens
gegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemal3 § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der

AABen,

3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

4. a) Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen gemal § 8 Absatz 1
der AABen,

4.b) Anteile oder Akt ien an
Investmentvermdgen gemaf § 8 Absatz 2
der AABen,

4.c) Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen gemal 8§ 8 Absatz 4
der AABen,

5. Derivate gemaf § 9 der AABen,
6. Sonstige Anlageinstrumente gemafR 8§10
Absatz 1 der AABen,
7. Edelmetalle gemalR § 10 Absatz 2 der
AABen.
Unverbriefte Darlehensforderungen gemali
§ 10 Absatz 2 der AABen diirfen nicht erworben
werden.

1.

2.
aGesel | schafo0Ryozemte ted NWelrtgs des  Sonstigen

§2
Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu
100 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens in Wertpapieren nach
MaRgabe des 8§ 5 der AABen anlegen.
Die Gesellchaft darf insgesamt bis zu

Sondervermdgens in Geldmarkt-
instrumenten nach MaRgabe des 8§ 6 der
AABen anlegen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermégens dirfen in Bankguthaben
nach MalRRgabe des § 7 Satz 1 der AABen

Anl agebedi ng gehgtenwerdeg.el t en .
4,

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sonstigen

Sondervermogens durfen in  Anteile an

Investmentvermogen gemaf § 1 Ziffer 4. a),

in Anteile und Aktien an Investment -

vermégen im Sinne von § 1 Zffer 4. b)

angelegt werden.

d) Fur das Sonstige Sondervermégen
kébnnen bis zu einer HOhe von
100Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermogen er-
worben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen  vorwiegend in
Aktien investiert sind (Aktienfonds).

e) Fur das Sonstige Sondervermdgen
kénnen bis zu einer HOhe von
100Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen
erworben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen  vorwiegend in
zinstragende Wertpapiere investiert sind
(Rentenfonds).

f) FOr das Sonstige Sondervermégen
kénnen bis zu einer Ho6he von
100Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen
erworben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in
Bankguthaben oder Geldmarkt -
instrumenten investieren.

g) Fir das Sonstige Sondervermodgen
kbnnen bis zu einer Ho6he von
100Prozent Anteile oder Aktien von
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Investmentvermégen im Sinne von § 1
Ziffer 4. b) erworben werden, die

ihrerseits nach den Anlagebedingungen
folgende Investitionen vorsehen kdnnen:

Wertpapiere, Geldm arktinstrumente,

Bankguthaben, Investmentanteile nach
§196 KAGB, Derivate, Sonstige
Anlageinstrumente gemafl § 198 KAGB,
Anteile oder Aktien an offenen

Investmentvermbégen gemall 8§ 219
Absatz 1 Nummer 2 KAGB.

Bis zu 30 Prozent des Wertes desSonstigen

Sondervermdgens durfen in Anteile oder

Aktien an Investmentvermdgen im Sinne

von 8§ 1 Ziffer 4. ¢) gemal den folgenden

Grundsatzen angelegt werden:

a) Es kann in allen Arten an Anteilen und
Aktien von in- und auslandischen
Investmentvermdgen im Sinne von § 1
Ziffer 4. c) investiert werden, eine
gesonderte geographische, thematische
oder strategische Ausrichtung ist nicht
erforderlich. Bei der Auswahl
erwerbbarer Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen im Sinne von § 1
Ziffer 4. c) richtet sich die Gesellschaft
nach deren Anlagebestimmungen
und/oder deren aktuellen Halbjahres -
bzw. Jahresberichten. Der Einsatz von
Derivaten in erwerbbaren Investment -
vermogen kann in zuldssigem Umfang
erfolgen.

b) In den erwerbbaren Investment-
vermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4. c)
durfen fur gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite nur bis
zur Héhe von 20 Prozent des Wertes
dieses Sonstigen Investmentvermdgens
im Sinne von § 1 Ziffer 4. c) nur
aufgenommen  werden, wenn die
Bedingungen  der  Kreditaufnahme
marktiblich sind und dies in den
Anlagebedingungen dieses Investment-
vermogens vorgesehen ist.

c) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als
zwei Investmentvermégen im Sinne von
§ 1 Ziffer 4. c) vom gleichen Emittenten

oder Fondsmanager und nicht in andere
auslandische Sonstige Sondervermdgen
im Sinne von § 1 Ziffer 4. ¢) aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung der

Geldwéasche nicht im Sinne
internationaler  Vereinbarungen ko -
operieren.

d) Auslandische Investmentvermdgen im
Sinne von 8§ 1 Ziffer 4. c), durfen nur
erworben  werden, wenn  deren
Vermdgensgegenstdande  von  einer
Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden oder die Funktionen
der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahr -
genommen werden.

e) Erwerbbare Investmentvermdgen im
Sinne von § 1 Ziffer 4. c) durfen keine
Vermoégensgegenstande verkaufen, die
im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses
nicht zum Investmentvermogen gehotren
(Leerverkaufsverbot).

Fur das Sonstige Sondervermdgen kénnen

alle Arten von Derivate im Sinne des § 1

Ziffer 5 im nachfolgend beschriebenen

Umfang erworben werden:

a) Bis zu 100 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermdégens kodnnen in
Derivate im Sinne von § 197 Absatz 1
KAGB angelegt werden.

b) In Derivate, welche nicht die
Voraussetzungen des § 197 Absatz 1
KAGB erfiillen, kénnen insgesamt bis zu
30 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens angelegt  werden,
wobei die fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens  gehaltenen  Edel
metalle auf diese Grenze anzurechnen
sind.

Fir das Sonstige Sondervermégen kdénnen

alle Arten von Edelmetallen im Sinne des

§221 Absatz 1 Nummer 3 KAGB erworben

werden, wobei unter Anrechnung der fir

das Sonstige Sondervermdgen gehaltenen

Derivate, welche nicht den Anforderungen

des § 197 Absatz 1 KAGB entsprechen,

insgesamt bis zu 30 Prozentdes Wertes des
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Sonstigen  Sondervermégens in  Edet
metallen angelegt werden kénnen.

8. Eine Mindestliquiditat im Sinne von § 224
Absatz 2 Nummer 3 KAGB muss nicht
gehalten werden.

§3
Anlageausschuss
Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der
fur das Songige Sondervermdgen anzu-
schaffenden oder zu verauRernden Vermdgens
gegenstdnde des Rates eines Anlage
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN
§4
Anteilklassen
Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungs-
merkmale; verschiedene Anteilklassen gemaf
§ 16 Absatz3 der AABen werden nicht gebildet.

ANTEILE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON

ANTEILEN UND KOSTEN

RUCKNAHMEBESCHRANKUNGEN
§5
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Verméogens -
gegenstanden des Sonstigen Sondervermégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.

§6
Ausgabe- und Rucknahmepreis ,
Ricknahmebeschrankungen

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu
5Prozent des Nettoinventarwerts des
Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag Zu
berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlags abzusehen. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt
Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.

2. Ein  Rucknahmeabschlag wird nicht
erhoben.

3. Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen
ist der Abrechnungsstichtag fur Anteil -
abrufe und Riucknahmeauftrage spatestens
der Uberndchste auf den Eingang des
Anteilsabrufs - bzw. Ricknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag.

4. Die Gesellschaft kann die Riicknahme nach

8§ 17 Absatz 4 der AABen beschranken, wenn
die Rickgabeverlangen der Anleger
mindestens 10 Prozent des Nettoinventar-
wertes erreichen (Schwellenwert).

87
Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des Sonstigen Sondervermdgens eine
jahrliche Vergutung in Hohe von bis zu
0,23Prozent des durchschnittlichen Netto -
inventarwertes des Sonstigen Sonder
vermogens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten des bewertungstéglich
ermittelten Nettoinventarwertes errechnet
wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf
anteilige Vorschisse zu erheben die be
wertungstaglich berechnet und abgegrenzt
werden. Es steht der Gesellschaft frei, eine
niedrigere  Verwaltungsvergitung zu
berechnen. Die Gesellschaft gibt im
Verkaufsprospekt, im Jahress und Halb -
jahresbericht die erhobene Verwaltungs-
vergutung an. An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der
Nettoinventarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

2. Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung,

Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschéaften und Wert-
papierpensionsgeschaften fiir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens eine markt
Ubliche Vergiitung in Hohe von maximal
einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen
Geschéften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung von
solchen Geschaften entstandenen Kosten
einschlie8lich der an Dritte zu zahlenden
Vergutungen tragt die Gesellschaft.

3. Die Gesellschaft zahlt fir das Portfolio-
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management eine jahrliche Vergitung in
Héhe von bis zu 1,25 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen  Sondervermogens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten
des bewertungstaglich ermittelten Netto -
inventarwertes  errechnet  wird. Die
Verglitung wird von der Verwaltungs -
vergitung geman Absatz 1 nicht abgedeckt
und somit dem Sonstigen Sondervermdgen
zusatzlich belastet. Die Gesellschaft ist
berechtigt, hierauf anteilige Vorschisse zu
erheben, die bewertungstaglich berechnet
und abgegrenzt werden. An den Tagen, an
denen kein Nettoinventarwert ermittelt
wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein
neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann fur MalRhahmen im
Zusammenhang mit der technischen
Einrichtung zur Messung und Analyse des
Marktrisikos des  Sonstigen  Sonder-
vermogens eine Vergitung von bis zu 0,06
Prozent p. a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des Sonstigen Sonder
vermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes errechnet
wird, zahlen. Die Vergutung wird von der
Verwaltungsvergitung gemal Absatz 1
nicht abgedeckt und somit dem Sonstigen
Sondervermdgen zusatzlich belaste. An
den Tagen, an denen kein Nettoinventar-
wert ermittelt wird, wird der Nettoinventar -
wert des Vortages solange prtgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.
Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit
aus dem Sonstigen Sondervermdgen eine
Vergutung von bis zu 0,02 Prozent p. a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Netto -
inventarwertes errechnet wird, mindestens
jedoch EUR 5.000,00 p. aAn den Tagen, an
denen kein Nettoinventarwert ermittelt
wird, wird der Nettoinventarwert des

Vortages solange fortgeschrieben, bis ein
neuer Tagesendwert ermittelt wird.
Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonstigen
Sondervermdgen nach den vorstehenden § 7
Absatz 1, § 7 Absatz 3 bis 5 als Vergitung
sowie nach nachstehendem § 7 Absatz 7 lit.
(n) als Aufwendungsersatz entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,70 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Netto -
inventarwertes errechnet wird, betragen. An
den Tagen, an denen kén Nettoinventar -
wert ermittelt wird, wird der Nettoinventar -
wert des Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Neben den vorgenannten Vergutungen

gehen die folgenden Aufwendungen

zulasten des Sonstigen Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogeblhren,
gof. einschlieRRlich der bankiblichen
Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermdgensgegenstéande im
Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen
(Jahres und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, = Basisinformations-
blatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres
und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen und des Auflésungs -
berichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentrdgers, aul3e
im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen  von  Investment-
vermdégen und auBer im Fall der
Informationen Uber Malnahmen im
Zusammenhang mit  Anlagegrenz -
verletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des Sonstigen
Sondervermdgens durch den Abschluss-
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f)

g)

h)

)

k)

n)

prufer des Sonstigen Sondervermdgens;
Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu
Lasten des Sonstigen Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

Geblhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf das
Sonstige  Sondervermodgen  erhoben
werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung
im  Hinblick auf das Sonstige
Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichs
malfstabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimm -
rechtsbevollméachtigten;

Kosten fur  die  Analyse des
Anlageerfolges des Sonstigen Sonder
vermdogens durch Dritte;

Kosten fir die Lagerung, den Transport
und die Versicherung der Edelmetalle;
Kosten fur die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder
sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten
oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten  Branche oder einen
bestimmten Markt bis zu einer Héhe von
0,05 Prozent p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des  Sonstigen
Sondervermdgens in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Netto -

inventarwertes errechnet wird . An den

Tagen, an denen kein Nettoinventarwert

ermittelt wird, wird der Nettoinventar -

wert des Vortages solange fort-

geschrieben, bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

0) Steuern, die anfallen im Zusammenhang
mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergiltungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten  Auf-
wendungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergitungen und

Aufwendungen werden dem Sonstigen

Sondervermégen die in Zusammenhang mit

dem Erwerb und der VerduRerung von

Vermdgensgegenstéanden entstehenden

Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im

Halbjahresbericht den Betrag der Aus

gabeaufschlage und Ricknahmeabschlage

offen zu legen, die dem Sonstigen

Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr

den Erwerb und die Rucknahme von

Anteilen im Sinne der 8§ 196, 218, 220 KAGB

berechnet worden sind. Beim Erwerb von

Anteilen, die direkt oder indirekt von der

Gesellschaft selbst oder einer anderen

Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Gesellschaft durch eine wesentliche un

mittelbare oder mittelbare Beteiligung

verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die

Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und

Ricknahmeabschlage berechnen. Die

Gesellschaft hat im Jahresbericht und im

Halbjahresbericht die Vergutung offen zu

legen, die dem Sonstigen Sondervermdgen

von der Gesellschaft sdbst, von einer
anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die

Gesellschaft durch  eine  wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung

verbunden ist, als Verwaltungsvergitung
fur die im Sonstigen Sondervermégen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN
GEGENUBER DEN ANLEGERN
§8
Besondere Informationspflichten gegeniiber
den Anlegern

Die Informationen gemaf § 300 Absatz 1 und 2
KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemafll § 300
Absatz 4 sowie 8§ 308 Absatz 4 KAGB werden
den Anlegern per dauerhaftem Datentrager
Ubermittelt. Die Informationen gemafR § 300
Absatz 4 KAGB sind daneben in einem
weiteren, im Verkaufsprospekt zZu
benennenden Informationsmedium zZu
veroffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR
§9
Ausschuttung der Ertrége

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
des Sonstigen Sondervermdgens ange
fallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge 6 unter Berilcksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs 6 aus.
Realisierte VeraufRerungsgewinne & unter

Berlcksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs 6 konnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrdge gemaR Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren  insoweit  vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
Sonstigen Sordervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht lGbersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéftsjahren koénnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrdge teilweise, in Sonderféallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen
Sondervermégen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb
von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zuléssig.

8§10
Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Sonstigen Sonder
vermoégens beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember.
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ANGABEN ZUR UNTERVERWAHRUNG

1. Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die
Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information
durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstéandigkeit im Einzelnen nicht
Uberprtfen.

Die Landesbank BadenWirttemberg als Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben tbertragen:

Verwahrung der Vermégensgegenstande in den in der beigefligten Liste aufgeflihrten Markten auf die
dort genannten Unterverwahrer.

Bei keinem der in der Liste aufgefiihrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle
konzernmaRig verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung kénnten unter anderem dann entstehen, falls die Verwahrstelle
einen inlandischen oder auslandischen Unterverwahrer mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden
beauftragt und dieser Unterverwahrer zugleich das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement des
Sondervermdgens ausubt.

Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte entstehen dann in der Regel auf der Ebene des
Unterverwahrers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Zunéachst ist der grundsatzliche Umgang mit Interessenskonflikten auf Seiten der Verwah rstelle durch
entsprechende Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird
durch eine bis auf Ebene der Geschéftsfiihrung unabhéngige Stelle Gberwacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung erfolgt ein regelmafiger
Abgleich, ob Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle genutzten Unterverwahrern und den
mit den fur das Portfoliomanagement zustandigen Gesellschaften vorliegen. Etwaige Konzernverflechtungen
werden dabei allerdings nicht bertcksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten Abgleich nach Auffassung
der Verwahrstelle Anhaltspunkte fir Interessenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungsstelle
(KVG) entsprechend informieren.

Unabhangig von dem vorgenannte n Abgleich seitens der Verwahrstelle ist der KVG unter Anwendung des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfoliomanagements oder des Risikocontrollings
an einen Unterverwahrer ohnehin untersagt (§ 36 Absatz 3 Nummer 1 KAGB).

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen
nicht Uberprifen
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ANGABEN ZUR UNTERVERWAHRUNG

2. Darstellung der kompletten Verwahrkette fir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere

Verwahrketteniibersicht

Verwahrkette
Land Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer
Argentinien 951 [€] Banking, L b Caja de Valores, Buenos Aires {CDV)
(CEDELULL)
Central Bank of Argentina
Australien 951 Cll Banking, L burg BNP Paribas Security Services, S Austraclear Limited
{(CEDELULL) (PARBAU2SLCC)
Belgien 951 Cl Banking, L [ Euroclear Belgium (EBE)
{(CEDELULL)
National Bank of Belgium (NBB)
Canada 951 Cl Banking, L b RBC Dexia Investor Services, Toronto (ROYCCAT2) The Canadian Depository for Securities
(CEDELULL) Limited (CSD)
Danemark 951 Cl Banking, L b VP Securities A/S
(CEDELULL)
Deutschland 121 keiner, da Strei'ﬂ)andvelwahrung im
Tresor LBBW
Deutschland 110 Clearstream Banking, Frankfurt Cleartream Banking, Frankfurt ist der
(DAKVDEFF) Zentralverwahrer in Deutschland. LBBW
hat Direktanbindung.
Deutschland 951 Cl Banking, L t Clearstream Banking, Frankfurt
(CEDELULL)
Deutschland 286 Dekabank (DGZFDEFF) Clearstream Banking, Frankfurt
Finnland 951 Cl Banking, L b Euroclear Finland
(CEDELULL)
Frankreich 951 Cl Banking, L b 2 Euroclear France
(CEDELULL)
Griechenland 951 Cly Banking, L b Citibank Europe PLC Greece Branch, Athens i Bank of Greece
(CEDELULL) (CITIGRAA)
ATHEX CSD
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