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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts,
des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils giiltigen Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die
Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdogen Interessierten sowie jedem
Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdogen Interessierten das Basisinformationsblatt-
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt
bzw. im Basisinformationsblattenthalten sind, erfolgt ausschlieillich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufs-
prospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
verdffentlichten Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH und/oder dieser Fonds sind und werden nicht
gemifs dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die
Anteile des Fonds sind und werden nicht gem&fs dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika
registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. darlegen, dass
sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverduflern. Zu den US-Personen zdhlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten haben. US-Personen konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie
etwa gemdfs den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegriindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehungen

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom nordIX Renten plus gehaltenen
Vermogensgegenstinde nach Bruchteilen. Er kann tiber die Vermogensgegenstdnde nicht verfiigen. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhiltnis zwischen der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH und dem Anleger
sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der BANTLEON Invest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus
dem Vertragsverhiltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen
EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustindigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die
Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz tiber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die BANTLEON Invest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung
inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH lautet:
Aegidientorplatz 2a
30159 Hannover

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.
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Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher -
schlichtungsstelle. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher sich an die behordliche Verbraucher-
schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wenden.

Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Straie 24-28
60439 Frankfurt am Main
www .bafin.de/schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertriage tiber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 10 06 02
60006 Frankfurt
https:/ /www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle

Verbraucher sind nattirliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der tiberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbststindigen beruflichen Téatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrigen oder Dienstleistungsvertrigen, die auf
elektronischem Wege zustande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der
KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: investment@bantleon-invest.com. Die Plattform ist
selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustindigen
nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unbertihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der stindigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund miindlicher Verhandlungen
auflerhalb der stindigen Geschiftsrdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, so hat der Kdufer das Recht, seine Kauferkldrung in Textform und ohne Angabe von Griinden
innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kiufer ausgehindigt oder ihm eine Kaufabrechnung
tibersandt worden ist und darin eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfithrungsgesetzes zum BGB gentigt. Zur Wahrung der Frist
gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den
Verkdufer. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine stindigen Geschéftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer
nachweist, dass (i) entweder der Kdufer keine natiirliche Person ist, die das Rechtsgeschift zu einem Zweck
abschliefit, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur
Verhandlung auf Initiative des Kadufers gekommen ist, d.h. er den Kéufer zu den Verhandlungen aufgrund
vorhergehender Bestellung des Kiufers aufgesucht hat. Bei Vertrdgen, die ausschliefllich iiber
Fernkommunikationsmittel ~ (z.B.  Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrége), besteht kein Widerrufsrecht.
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1. Grundlagen

11 Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermogen nordIX Renten plus (nachfolgend ,Fonds”) ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemdfd einer festgelegten
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermégen®). Der Fonds
ist ein Investmentvermogen geméfi der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW") im Sinne des Kapitalanlage-
gesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB”). Er wird von der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH (nachfolgend: , Gesellschaft”) mit Sitz in Hannover verwaltet. Der nordIX Renten plus wurde am
1. September 2010 von der BNY Mellon Service Kapitalanlagegesellschaft fiir unbestimmte Dauer aufgelegt
und zum 1. Januar 2018 auf die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH iibertragen.
Zum 1. Oktober 2020 wurde der Fonds mit Genehmigung der BaFin auf die Gesellschaft tibertragen. Die
Anteilklasse ,I” des nordIX Renten plus wurde am 1. Juni 2021 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogens -
gegenstidnden gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermogen an. Der Geschiftszweck des
Fonds ist auf die Kapitalanlage gemé&fs einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrinkt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen. In
welche Vermogensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehotrigen Verordnungen sowie
dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG”) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhiltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”).
Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermogen miissen vor deren Verwendung von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschaft.

1.2 Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft sowie im Internet auf der Homepage der Gesellschaft
unter https://www.bantleon.com erhiltlich.

Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risiko-
managementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermogensgegenstinden sind bei der Gesellschaft an Bankarbeitstagen im Rahmen der
tiblichen Geschiftszeiten schriftlich oder telefonisch unter der Rufnummer 0511-12354-0 erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen tiber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung iibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen
Anlegern des Fonds zur Verfiigung stellen. Die Anleger konnen unter https://ereporting.bantleon-
invest.com/ einen elektronischen Zugang zu diesen Daten beantragen. Voraussetzung istder Abschluss einer
Vertraulichkeitsvereinbarung.

13 Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt B. in dieser
Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geindert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile
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entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile
gegen Anteile an Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Investmentvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Internet auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.bantleon.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Fonds entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsitze des Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte, werden die Anleger aufserdem tiber ihre depotfithrenden Stellen durch ein Medium informiert,
auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverdndert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form
(sogenannter dauerhafter Datentrdger). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen treten frithestens vier Wochen nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls frithestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

2. Verwaltungsgesellschaft

2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschalft ist eine am 22. Mai 2000 gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG). Seit dem 24. Januar 2025 tragt die gegriindete Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der
Gesellschaft lautet BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Sie hat ihren Sitz in 30159
Hannover, Aegidientorplatz 2a.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Seit dem
22.Mai 2000 durfte die Gesellschaft neben Wertpapier-Sondervermogen auch Geldmarkt- und Investment-
fondsanteil-Sondervermogen verwalten. Nach Inkrafttreten des InvG am 1. Januar 2004 durfte die Gesellschaft
seit 2005 Richtlinienkonforme Sondervermogen (OGAW) verwalten. Unter dem 27. Juni 2008 wurde der
Gesellschaft dartiber hinaus von der BaFin die Genehmigung zur Verwaltung von Sonstigen Sondervermogen
erteilt. Die BaFin hat der Gesellschaft dariiber hinaus unter dem 30. Dezember 2013 eine Erlaubnis als AIF -
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB erteilt.

2.2 Geschéftsflihrung und Aufsichtsrat

Nidhere Angaben tber die Geschiftsfithrer, die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und die
Alleingesellschafterin sowie iiber die Hohe des Eigenkapitals befinden sich am Schluss dieses Verkaufs-
prospekts im Abschnitt ,Ndhere Angaben iiber die Gesellschaft”.

2.3 Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von 5.200.000,- Euro. Das haftende Eigenkapital der
Gesellschaft betragt ca. 14.700.000,- Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermogen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermogen
(nachfolgend , AIF”), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind,
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abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Wertes der Portfolios aller verwalteten
AlF, wobei dieser Betrag jahrlich tiberpriift und angepasst wird.

3. Die Verwahrstelle

3.1 Identitdt der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat das Kreditinstitut Donner & Reuschel Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg,
Ballindamm 27, die Funktion der Verwahrstelle iibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

3.2 Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstinde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogens -
gegenstinden, die nicht verwahrt werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft
Eigentum an diesen Vermogensgegenstinden erworben hat. Sie tiberwacht, ob die Verfiigungen der
Gesellschaft tiber die Vermogensgegenstinde den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verftigungen {iiber solche
Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getitigten Geschéften der
Gegenwert innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

3.3 Unterverwahrung

Angaben zu einer etwaigen Unterverwahrung und moglicherweise daraus folgenden Interessenkonflikten
sind unter Abschnitt C. dargestellt.

3.4 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegenstinde verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdogens -
gegenstandes haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist
auf Ereignisse aulerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schdden, die nichtim
Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht erfiillt hat.

3.5 Zusitzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.
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Ebenfalls auf Verlangen iibermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fiir
die Donner & Reuschel Aktiengesellschft als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

4. Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstinden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdogensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

Verdiuflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt er
das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der Anleger konnte sein in
den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfiillen sogar ganz verlieren. Wertzuwdichse konnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht
itber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrichtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken
aufgefiihrt werden, enthilt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das
Ausmaf oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

4.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

4.1.1. Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermogens -
gegenstinde im Fondsvermdogen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds.
Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde und der Hohe
der Verbindlichkeiten des Fonds abhingig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstinde oder steigt der Wert
der Verbindlichkeiten, so fillt der Fondsanteilwert.

4.1.2. Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hidngt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen - insbesondere unter
Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen personlichen
Steuerberater wenden.

4.1.3. Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch
Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen
die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die
BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verdndern.
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4.1.4. Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auflerge-
wohnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Auflergewohnliche Umstinde in diesem Sinne kénnen z.B. sein:
Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermogenswerten; schwerwiegende Liquiditdtsprobleme (z.B.
Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Riicknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf von
Vermogenswerten des Fonds durchgefithrt werden muss und zu Liquiditdtsproblemen fiir den Fonds fithren
konnte (z.B. grofie Abschldge beim Verkauf von Vermogenswerten, erhebliche Verwidsserungseffekte); ein
kritischer Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die Betriebsfdhigkeit eines Dienstleisters
der Gesellschaft beeintréchtigt; unvorhergesehene MarktschlieSfungen; Handelsbeschrankungen; SchliefSfung
von Handelsplitzen; eine schwere finanzielle und/oder politische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller
Aktivitdten; eine Naturkatastrophe. Daneben kann die BaFin nach Anhorung der Gesellschaft anordnen, dass
die Gesellschaft die Ausgabe und Riicknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn
Risiken fiir den Anlegerschutz oder Finanzstabilitit bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener
Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgaben und Riicknahmen erforderlich machen.
Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Neuanleger kénnen wahrend
dieses Zeitraums keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilausgabe und -riicknahme
kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstinde wihrend der
Aussetzung unter Verkehrswert zu verduflern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilausgabe und
-riicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor der Aussetzung. Einer Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung des Fonds folgen, z.B. wenn
die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche
Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

4.1.5. Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Ab Bekanntmachung ihrer
Kiindigung ist die Gesellschaft verpflichtet, den Fonds abzuwickeln und die Erlose aus der Verdufserung der
Vermogenswerte des Fonds an die Anleger entsprechend dem Verhilinis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet
das Verwaltungsrecht der Gesellschaft in anderen Fillen als durch Kiindigung und Auflésung des Fonds,
beispielsweise wenn das Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet wird, wickelt die
Verwahrstelle den Fonds ab. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Abwicklung aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

4.1.6. Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstdnde des Fonds auf einen anderen OGAW tibertragen. Der
Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger
des iibernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermogen
mit vergleichbaren Anlagegrundsidtzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ein solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen verwaltet. Dies gilt
gleichermaflen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermogensgegenstinde eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermogen auf den Fonds iibertrdgt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermogen mit vergleichbaren
Anlagegrundsidtzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.
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4.1.7. Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nichtinvestiert bleiben mochte, muss er seine Anteile
zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

4.1.8. Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fithren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten
Anlageerfolgs des Fonds. Anleger konnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag
zurtiick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verdufierung von
Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlagkann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

4.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstinde durch
den Fonds einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstdnde beeintrdchtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

4.2.1 Wertverdanderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken.
So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Einstandspreis fdllt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

4.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmirkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Gertichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Verdnderungen der
Zinssidtze, Wechselkurse oder der Bonitit eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

4.2.3 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssé&tze
verschiedener, auf die gleiche Wihrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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4.2.4 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des
Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,
so fithrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhingig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Europdischen Zentralbank konnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben
eine negative Verzinsung erzielen.

4.2.5 Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhidngig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien
konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahlvon Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sindin
verstirktem Mafie von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

4.2.6 Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschliefien. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten koénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fiir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrdge tiberschreiten konnen.

Kursidnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundadrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstédnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdogens stirker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss
des Geschifts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetiibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfillt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermoégenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden.
Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tiber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstinden, Zinssédtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde konnen zu einem an sich giinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.
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Bei aufserborslichen Geschiften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschifte, konnen folgende Risiken
auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdufiern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

4.2.7 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhilt fiir Derivatgeschifte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungs-
anspruch der Gesellschaft gegentiiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitit oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds koénnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschifts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verftigbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zuriick gew&hrt
werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

4.2.8 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar
2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des
Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehilt und weitere Vorgaben einhilt. Die
Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MafSnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich
Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser
Abhilfemafinahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verdufiern.
Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit grofser
zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

4.2.9 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstidnde. Dies gilt auch fiir die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstinde. Die Inflationsrate kann tiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

4.2.10 Wihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswédhrung angelegt sein. Der
Fonds erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wihrung. Fillt der
Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermogens.

4.2.11 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde oder Mirkte, dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Markte besonders stark abhingig.

4.2.12 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte
»Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken
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kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme
der Anteile beschridnken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu verduflern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

4.2.13 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrund-sitze und -
grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch
darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméfiig Vermogensgegenstidnde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/ Liander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

4.3 Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditdt des Fonds und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Ausgaben oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen konnen. Solche
Liquiditdtsrisiken konnen dazu fithren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert, mit denen die Gesellschaft
bei Anteilausgaben und/oder Anteilriickgaben das Risiko einer Verwésserung fiir die im Fonds
verbleibenden Anleger reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vortibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls nur zu einem erhchten
Ausgabepreis Anteile erwerben und/oder erhilt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen nur einen
reduzierten Riicknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umstinden die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur
Verftigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquidititsrisiken konnte zudem der Wert des
Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstinde fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verdufiern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auflerdem zur
Beschrankung/ Verlingerung der Riickgabefrist oder Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
sowie im Extremfall zur anschliefenden Auflésung des Fonds fiithren.

4.3.1 Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile vortibergehend und teilweise beschrianken, wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungstag einen zuvor festgelegten Schwellenwert erreichen,
ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditédtssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgefithrt werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die
Gesellschaft in pflichtgem&fiem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag die Riicknahme beschrankt.
Entschliefit sie sich zur Riicknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungstag geltenden
Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet,
dassjedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt
wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern
verfallt. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig
ausgefithrt wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren muss. Diese Mafinahme dient dem
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Anlegerschutz und istim Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes
Mittel anzusehen.

4.3.2 Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger bei Vorliegen bestimmter Ereignisse, bspw. unter
angespannten Marktbedingungen verlingern. Angespannte Marktbedingungen koénnen z.B. sein: aufler-
gewdohnlich hohe Riickgaben der Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit bestimmte Vermogenswerte.
Hat die Gesellschaft entschieden, die Riickgabefrist zu verldngern, besteht fiir den Anleger das Risiko, dass
die Gesellschaft ihm die Riicknahme seiner Anteile fiir einen von der Gesellschaft nach pflichtgemé&fiem
Ermessen festgelegten Zeitraum verweigert. Diese Mafinahme dient dem Anlegerschutz und istim Vergleich
zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

4.3.3 Risiko aus der Anlage in Vermoégensgegenstande

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdogens -
gegenstinde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht
weiterverduflert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstinde konnen abhéngig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit
hohen Preisabschldgen verdufiert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstinde erworben
werden diirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden konnen, kann nichtausgeschlossen werden, dass
diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verdufSert werden kénnen.

4.3.4 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
konnen sich durch steigende Zinssétze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Gesellschaft
einen Kredit zuritickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierungoder im Fonds vorhandene
Liquiditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstinde vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verduflern.

4.3.5 Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Riickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrige von Anlegern fliefit dem Fondsvermogen Liquiditit zu bzw. aus dem
Fondsvermdégen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss
der liquiden Mittel des Fonds fithren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermogensgegenstinde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote
liquider Mittel tiber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem
Fonds belastet und konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen. Bei Zufliissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditédt belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

4.3.6 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/ Lindern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/ Landern
getdtigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/ Lindern kann es zu Abweichungen
zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/ Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen.
Der Fonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/ Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in
diesen Regionen/ Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermogensgegenstinde in der erforderlichen Zeit zu verdufiern. Dies kann die Fihigkeit des Fonds
nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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4.4 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

4.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrdge, die fiir Rechnung
des Fonds geschlossen werden.

4.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP”) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschifte fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte iiber derivative Finanzinstrumente. In
diesem Fall wird er als Kidufer gegeniiber dem Verkédufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kéaufer titig. Ein
CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschiftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste aus den
eingegangenen Geschiften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutz-
mechanismen nichtausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits tiberschuldet wird und ausféllt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch konnen Verluste fiir den
Fonds entstehen.

4.5 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben konnen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

4.5.1 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstiande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dufiere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

4.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslidndischer Schuldner trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender
Transferfihigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus dhnlichen Griinden,
Leistungen nichtfristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wéhrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wihrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.

4.5.3 Rechtliche und politische Risiken
Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getédtigt werden, in denen deutsches Recht keine

Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auflerhalb Deutschlands ist.
Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
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Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschliefSlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von
der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermogensgegenstinde fithren. Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
dndern.

4.5.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfithrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.
Sie richten sich an in Deutschland unbeschréankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaft -
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewé&hr dafiir tibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

4.5.5 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hidngt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstriager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

4.5.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstidnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

4.5.7 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschiften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert
oder nicht vereinbarungsgemafl zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungs-
risiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstianden fiir den Fonds.

4.5.8 Nachhaltigkeitsrisiko (ESG-Risiko)

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung (Environment, Social, Governance - ESG), dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte.
Das Nachhaltigkeitsrisiko wird auch als ESG-Risiko bezeichnet. Das ESG-Risiko wird seitens der BANTLEON
Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH grundsétzlich nicht als eigenstidndige Risikoart betrachtet,
sondern kann auf andere, bekannte Risikoarten einwirken und damit zur Wesentlichkeit dieser Risiken
beitragen, wie z.B. Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken, Marktpreisrisiken oder operationelle Risiken.

Im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung konnen ESG-Risiken sich unter anderem auf
folgende Themen beziehen:

Umwelt
Klimaschutz
Anpassung an den Klimawandel
Schutz der biologischen Vielfalt
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung
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Soziales

Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung)

Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitit sowie Aus- und
Weiterbildungschancen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit
Gewihrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschliefSlich Gesundheitsschutz
Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Unternehmensfiihrung
Steuerehrlichkeit
Mafsnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand
Vorstandsvergiitung in Abhéngigkeit von Nachhaltigkeit
Ermoglichung von Whistle Blowing
Gewihrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewdhrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Informationen

Im Hinblick auf das Thema Umwelt lassen sich die ESG-Risiken in physische Risiken und Transitionsrisiken
unterteilen:

Physische Risiken
Einzelne Extremwetterereignisse
o Hitze- und Trockenperioden
o Uberflutungen
o Stiirme
o Hagel
o Waldbrande

o Lawinen

Langfristige Klimaverdnderungen

o

Verdnderte Niederschlagshaufigkeit und -mengen
Wetterunbestindigkeit
Meeresspiegelanstieg

Abnehmende Schneemengen

O O O O

Verdnderungen von Meeres- und Luftstromungen

Ubersduerung der Ozeane

o O

Anstieg der Durchschnittstemperaturen mit regionalen Extremen

Transitionsrisiken
Verbote und Einschrankungen
Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

Andere politische Mafinahmen im Zusammenhang mit der Umstellung zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft
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Technologischer Wandel im Zusammenhangmitder Umstellung zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft

Anderungen der Priferenzen und des Verhaltens von Kunden

ESG-Risiken konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditdt, der
Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fithren. Sofern die ESG-Risiken nicht
bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berticksichtigt waren, konnen sich diese erheblich
negativ auf den erwarteten/geschitzten Marktpreis und/oder die Liquiditdt der Anlage und somit auf die
Rendite des Fonds auswirken.

4.5.9 Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken)

Auswirkungen auf den Marktpreis konnen auch Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung haben. Marktkurse kénnen sich verdndern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig
handeln und keine Investitionen in nachhaltige Verdnderungen vornehmen. Auch konnen sich strategische
Ausrichtungen von solchen Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht beriicksichtigen, negativ auf den Kurs
auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich
ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kénnen auch physische Schdaden durch den Klimawandel oder
Mafinahmen zur Umstellung aufeine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis
haben.

4.6 Einbeziehungvon Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsidchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte. Das Nachhaltigkeitsrisiko wird
grundsatzlich nicht als eigenstindige Risikoart betrachtet, sondern stellt sich als ein bestimmter Aspekt
bekannter Risikoarten, wie z.B. dem Marktrisiko, dem Liquiditétsrisiko, dem Adressenausfallrisiko und dem
operationellen Risiko, dar.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auch als ESG-Risiken bezeichnet (Environment, Social, Governance). Um-
weltbezogene Risiken sind z.B. der Klimawandel und politische Reaktionen hierauf, zum Beispiel zur
Reduktion von CO2-Emissionen. Soziale Risiken beziehen sich bspw. auf die Einhaltung anerkannter
arbeitsrechtlicher Standards oder die Einhaltung des Gesundheitsschutzes. Risiken hinsichtlich der
Unternehmensfithrung beziehen sich bspw. auf die Nichteinhaltung von Steuer- bzw. Bilanzierungs-
vorschriften oder Mainahmen zur Verhinderung von Korruption.

Die Vernachldssigung oder unangemessene Berticksichtigung von ESG-Kriterien durch Emittenten von
Vermogensgegenstinden kann sich insbesondere negativ auf die Vermoégens- und Finanzlage, die
Kreditwiirdigkeit, die Reputation und das Geschéftsmodell des Emittenten auswirken. Dies kann zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditdt, der Rentabilitit oder der Reputation
betroffener Investments fithren und sich damit negativ auf den Kurs bzw. den Return des jeweiligen
Investments bis hin zum Totalverlust auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken konnen somit auch zu negativen

Auswirkungen auf die Performance des Fonds fiihren.

4.7 Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich
Chancen und Risiken ergeben:

Renditeverdnderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmarkten;

Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde, Marktsegmente, Sektoren oder
Lander

Unternehmensspezifische Entwicklungen,

Entwicklung der Renditedifferenzen zwischen Staatspapieren und Unternehmensanleihen (Spread-
Entwicklung),
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Wechselkursverdnderungen von Nicht-Euro-Wéahrungen gegentiber dem Euro,
Wertverminderungen durch mangelnde Liquiditidt der Vermogensgegenstande;

Wertverluste  durch Zahlungsunfihigkeit oder Reduzierung der Kreditwiirdigkeit von
Kontraktpartnern und Wertpapieremittenten;

Wertverluste durch betriigerische und kriminelle Handlungen;

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kénnen aber trotzdem fiir den
Fonds von Bedeutung sein:

Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Staats- und Unternehmensanleihen
anlegen. Die Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahigwerden, wodurch der Wert der
Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

Liquiditétsrisiken: Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht
an einer Borse oder einem dhnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig
einen Kédufer fiir diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der
Anteilricknahme steigen.

Kontrahentenrisiken: Der Fonds schliefst in wesentlichem Umfang Geschéfte mit verschiedenen/einem
Vertragspartner ab. Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kénnen.

Operationelle Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermogens -
gegenstinden: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann auch Verluste durch Missverstindnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalverwaltungs -
gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schliefllich kann seine Verwaltung
oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstinde durch &uflere Ereignisse wie Brinde,
Naturkatastrophen u.d. negativ beeinflusst werden.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds darf gem&fs seiner Anlagebedingungen Derivatgeschifte
einsetzen. Dadurch erhohte Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine
Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds
verringern.

4.8 Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitit auf, d.h. die Anteilwerte
konnen auch innerhalb kurzer Zeitriume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

5. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die bereits Erfahrungen mit Finanzmérkten und -produkten
haben und die das Ziel der Vermogensbildung bzw. Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in
der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie beziiglich
des Erhalts ihrer Anlagesumme benétigen. Anleger sollten bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmaérkten
gewonnen haben.

Der Fonds ist unter Umstdnden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von
5 Jahren aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschédtzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung
dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner
Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

5.1 Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und —grenzen

5.1.1 Anlageziel und -strategie
Das Ziel der Anlagepolitik des aktiv verwalteten Fonds ist es, einen mittel- bis langfristig hohen Ertrag zu
erwirtschaften. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fiir den Fonds nur in solche in- und
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ausldndischen Vermogensgegenstinde (z.B. Wertpapiere) und in Bankguthaben investieren, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Die Beriicksichtigung nachhaltiger Aspekte ist dabei ein integraler
Bestandteil des Investmentprozesses. Der Fonds bewirbt daher 6kologische und/oder soziale Merkmale im
Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs -
Verordnung).

Der Fonds investiert tiberwiegend in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, darunter auch in
Nachranganleihen. Aktien und Aktienfonds werden nicht erworben. Dabei wird stets auf eine breite Streuung
des Risikos geachtet. Dennoch muss entsprechend der jeweiligen Marktsituation mit starkeren Marktpreis -
schwankungen gerechnet werden.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Ertrag und Liquiditit im Vordergrund der
Uberlegungen. Bei samtlichen Anlagen in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen ist
jedoch zu beriicksichtigen, dass trotz sorgfiltiger Auswahl der Vermogensgegenstdnde nicht ausgeschlossen
werden kann, dass Verluste infolge Vermogensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten
eintreten. Werden Anlagen an den Auslandsmarkten auSerhalb der Euroldnder getitigt, so konnen negative
Verdnderungen der Devisenkurse, aber auch Gesetzesinderungen hinsichtlich des Devisentransfers, das
Anlageergebnis beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist bestrebt, unter Anwendung modernster Analyse-
methoden die Risiken der Anlage in den Vermogensgegenstinden zu minimieren und die Chancen zu
erhohen.

Der Fonds orientiert sich nicht an einem Vergleichsmafistab. Der Fonds bedient sich allerdings einer
Benchmark zur Ermittlung der erfolgsabhdngigen Vergiitung. Vergleichsmafistab fiir die Ermittlung der
erfolgsabhdngigen Vergiitung ist der 6-Monats-EURIBOR.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv tiber die Auswahl der Vermogensgegenstinde unter Beriicksichtigung von Analysen und Bewertungen
von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, die
Wertentwicklung des Vergleichsmafistabs zu tibertreffen. Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine
Wertentwicklung konnen wesentlich bis vollstindig und langfristig - positiv oder negativ - vom
Vergleichsmafistab abweichen.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise - wesentliche Risiken
der Fondsanlage” erldutert.

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des
Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung).

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts
(nachfolgend ,PAI”)) werden im Investitionsprozess auf Ebene der Gesellschaft berticksichtigt. Dartiber
hinaus werden die PAI auf Ebene des Fonds im Rahmen seiner Anlagestrategie berticksichtigt.

Weitere vorvertragliche Informationen iiber die dkologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der
Beriicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
Anhang , Vorvertragliche Informationen zu den in Art. 8 Abs. 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Art. 6 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.”

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

5.1.2 Einbeziehung von ESG-Merkmalen

In Erweiterung des im Abschnitt ,4.6. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) in den
Investmentprozess” beschriebenen ESG-Risikoprozesses, erfolgt zudem eine dariiber hinausgehende
Einbeziehung von ESG-Merkmalen in den Investmentprozess.
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Generell beriicksichtigte ESG-Merkmale

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemdfi Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
(Verordnung (EU) 2019/2088 - ,,SFDR") betragt 45 Prozent.

Dabei werden zusitzlich zu den im Rahmen des ESG-Risikoprozesses einbezogenen nachhaltigkeits-

bezogenen Kriterien bei allen Investitionsentscheidungen die folgenden, dartiber hinausgehenden Kriterien

berticksichtigt:

a)

Unternehmensbezogene Ausschlusskriterien
Ausgeschlossen werden Investitionen in Finanzinstrumente von Unternehmen,

deren Umsatz:
o aus der Herstellung von kontroversen Waffen erzielen;

o zu 10 Prozent oder mehr aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb konventioneller
Waffen/Riistungsgiiter erzielen;

o zu 30 Prozent oder mehr aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle erzielen;
o zu5 Prozent oder mehr aus der Produktion von Tabak erzielen.

Zudem sind Unternehmen ausgeschlossen, die

o gegen den UN Global Compact verstofien;

o fiir die eine ,Red Flag”-Bewertung nach der Kontroversenbewertung von MSCI ESG
innerhalb der drei Sdulen E, S oder G vorliegt.

Investitionen in Staatsemittenten, die aufgrund des aktuell giiltigen Freedom House Ranking als
,nicht frei” eingestuft werden, sind ausgeschlossen.

Betrachtet werden hierbei nicht nur Unternehmen, welche dem UN Global Compact beigetreten sind,
sondern sdmtliche, vom genutzten ESG-Datenanbieter abgedeckten Unternehmen. Die Einschitzung
des ESG-Datenanbieters basiert in diesem Kontext auf der Bewertung der Unternehmens-
kontroversen, welche im Konflikt zu den Prinzipien des UN Global Compact stehen. Die zur
Nachhaltigkeitsbewertung herangezogenen Daten stammen von dem renommierten ESG-
Datenanbieter MSCI ESG Research LLC.

Staatenbezogenes Ausschlusskriterium

Sofern es sich bei Emittenten nicht um Unternehmen, sondern um Staaten handelt, wird anstelle der
zuvor unter den Buchstaben a) und b) genannten Kriterien die Bewertung des jeweiligen Staates nach
dem Freedom House Index zur Berticksichtigung von ESG-Merkmalen herangezogen. Freedom
House isteine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach dem Grad ihrer politisch-
zivilen Freiheit klassifiziert. In Finanzinstrumente von staatlichen Emittenten, die von Freedom House
mit , nicht frei” gekennzeichnet wurden, darf der Fonds nicht investieren.

Einbeziehung des ESG-Profils von Unternehmen

Zusiétzlich zu der generellen Einbeziehung von weiteren ESG-Merkmalen werden gemifl den Besonderen

Anlagebedingungen zudem mindestens 80 Prozent des Wertes des Fonds in Vermogensgegenstinde angelegt,

die aufgrund einer Betrachtung der ESG-Profile der als Emittenten auftretenden Unternehmen positiv

bewertet wurden.

22



VERKAUFSPROSPEKT

Im Rahmen dieser Betrachtung investiert der Fonds ausschliefilich in Emittenten, die von MSCI ESG Research
LLC unter ckologischen, sozialen und unternehmensfithrungsbezogenen Kriterien positiv bewertet worden
sind. Als positiv bewertet gelten Unternehmen, die ein Mindest-ESG-Rating auf der im Abschnitt
»4.6. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) in den Investmentprozess” unter ,ESG-
ratingbasierte Auswirkungsanalyse” erwdhnten branchenbezogenen, siebenstufigen Ratingskala von AAA
bis CCC aufweisen. Diese Bewertungen sind nicht absolut, sondern gelten relativ zu den
Vergleichsunternehmen der Branche. Der Fonds investiert in Emittenten, welche ein Rating von B oder hoher
auf der Ratingskala aufweisen.

Derivate sind nicht Bestandteil der Nachhaltigkeitsstrategie.

Weitere Informationen zur Einbeziehung der erwidhnten ESG-Merkmale sind im Anhang , Vorvertragliche
Informationen zu den in Art. 8§ Abs. 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Art. 6 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

5.1.3 Vermogensgegenstiande
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermdogensgegenstinde erwerben:

Wertpapiere gemafs § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaéfs § 195 KAGB,

Investmentanteile gemaf § 196 KAGB,

Derivate gemif3 § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB.

Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte gemafs §§ 200 und 203 KAGB werden nichtabgeschlossen. Eine
Investition des OGAW-Sondervermégens in Aktien ist abweichend von den Anlagebedingungen derzeit nicht
vorgesehen.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstinde innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
~Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben” sowie , Investmentanteile und deren Anlagegrenzen” dargestellten Anlagegrenzen erwerben.
Einzelheiten zu diesen Vermogensgegenstinden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und ausldndischer Emittenten erwerben,

1. wenn siean einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union (, EU”) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum (,EWR”) zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliefillich an einer Borse aufierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufserhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Mindestens 51 Prozent des OGAW-Sondervermogens miissen in aus unter Nachhaltigkeitskriterien

ausgewdhlten verzinslichen Wertpapieren investiert sein. Unter Nachhaltigkeit wird das Streben nach
langfristigem wirtschaftlichem Erfolg unter gleichzeitiger Berticksichtigung okologischer, sozialer und
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ethischer Grundsétze (Environment, Social, Governance [ESG]) sowie inter-national und national anerkannter
Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung verstanden. Details hierzu kénnen dem
Abschnitt ,Anlageziele und -strategie” entnommen werden. Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen
erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der
unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Mérkte beantragt werden muss, und die Zulassungoder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels
angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermégen muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das
Investmentvermogen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Verm&gensverwaltung
wird nicht von einem anderen Rechtstradger wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten

eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
tibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fithren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben tiiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Berticksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Féllen die
Anteilriicknahme beschranken oder aussetzen zu konnen (vgl. den Abschnitt , Anteile - Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen sowie - Beschriankung der Anteilriicknahme bzw. Aussetzung der
Anteilricknahme®).

Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gidngige Preise muss
verfiigbar sein; diese miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt
worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiighar sein, in Form von regelméfigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes iiber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls
dazugehoriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die
tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen
haben.
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zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die ldnger als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelméfiig, mindestens einmal
in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschliefllich an einer Borse aufierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europédischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen tffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhilt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie iiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften?
erstellt und veroffentlicht, oder

b) umeinen Rechtstréger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

¢) um einen Rechtstriger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte,
bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufiern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdufiern zu
konnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments erméglicht und auf
Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschliefllich Systemen, die auf fortgefithrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen

1 Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 zuletzt gedndert durch Art. 49 der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006.
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sind oder an einem organisierten Markt aufierhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So
miissen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen wund die
Geldmarktinstrumente miissen frei tibertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine
Kreditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
- der EU,

- dem Bund,

einem Sondervermdgen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
- der Européischen Investitionsbank,
- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter
Nummer 5), so miissen angemessene Informationen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder tiber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaffigen Abstinden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert werden. Zudem miissen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aufierhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhilt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten fithrenden Industrielinder - G10) gehorenden Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,, OECD").

- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens {iber ein Rating mit einer Benotung, die es als sogenanntes
,Investment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit , BBB-*
bzw. ,Baa3” oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

Fir die tibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummer 4 und 6 sowie die tibrigen unter Nummer 3
genannten), miissen angemessene Informationen {iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie {iber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
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Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméfligen Abstinden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhingige Dritte, gepriift werden.
Zudem muiissen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdoglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds bis zu 20 Prozent seines Wertes nur Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zu fiihren. Sie konnen auch bei Kreditinstituten mit
Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermogensgegenstinde und deren Anlagegrenzen
Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdogens -
gegenstinde anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsitzlich die Kriterien fiir Wertpapiere
erfiillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlédssliche
Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in regelméfligen Abstinden durchgefithrten Bewertung
verfiigbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse
abgeleitet wird. Angemessene Information {iiber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelméfiigen und exakten Information fiir den Fonds verfiigbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen gentigen, wenn
sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind Geldmarkt-
instrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufiern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verduflern zu konnen. Fiur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen
(einschliefllich Systeme, die auf fortgefithrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aufserhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden
konnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens iiber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen?2 in derselben Weise
behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet
die Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft anséssigist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des tffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in

2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
(Capital Requirement Regulation — ,CRR%), hier Art. 115 Abs. 2.
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einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Mirkte im Sinne der Richtlinie
tiber Markte fiir Finanzinstrumente3 in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die
Gewihrleistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

5.1.4 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu
5 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind
auch dann im Rahmen der genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tiber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an
deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass
sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tiber deren ganze Laufzeit decken und vorrangig fiir die
Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfillt. Sofern
in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt
werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht
tibersteigen.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds
anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Emittenten zdhlen der Bund, die Bundesldnder, Mitgliedstaaten der EU oder
deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen mindestens
ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermogensgegenstinde anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

3 Vgl. Art. 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 Uber Markte in Finanzinstrumente (,MiFID“).

28



VERKAUFSPROSPEKT

Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschifte
in Derivaten.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen -
Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben - Anlagegrenzen fiir offentliche Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenannten

Vermogensgegenstinde 35 Prozent des Wertes des Fonds nicht tibersteigen.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten
reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert
haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also iiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.

5.1.5 Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese
offene in- und ausldndische Investmentvermégen sind. Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen offenen Investmentvermogen
investieren. Fiir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anforderungen:

Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewéhr fiir
eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des Zielfonds
bestehen.

Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inldindischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung
der Vermogensgegenstidnde, fiir die Kreditaufnahme und -gewédhrung sowie fiir Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

Die Geschiftstitigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und
den Anlegern erlauben, sich ein Urteil tiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenméafig
begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Beschrdankung oder Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen
Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen beschrinken oder
aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur eingeschrankt bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises
zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt , Risikohinweise - Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile”). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter https:/ / www.bantleon.com aufgefiihrt, ob
und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hilt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

5.1.6 Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschifte mit Derivaten titigen. Dies
schlief$t Geschifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrigen,
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d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermogensgegenstiande (,Basiswert”) abhédngt. Die nachfolgenden Ausfithrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(»Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssidtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verinderungen
bei der Bonitit eines Emittenten zurtickzufiithren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tiglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln;
diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlage-
gesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastungder Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds
mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem
derivatefreien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem
aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthilt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezielen und
der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermogen fiir den Fonds
besteht hauptsédchlich aus Aktienindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen derivatefreien
Vergleichsvermogens iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines
geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei
als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Dieses Modellierungsverfahren basiert auf den
tatsdchlich eingetretenen tédglichen Marktpreisverdanderungen. Die Gesellschaft erfasst dabei die
Marktpreisrisiken ausallen Geschiften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer gentigend grofsen Wahrscheinlichkeit abgeschitzt werden.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - fiir Rechnung des Fonds
in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermogensgegenstinden abgeleitet
sind, die fiir den Fonds erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

Zinssitze
Wechselkurse
Wéahrungen

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verosffentlicht werden.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
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Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf alle fiir den
Fonds erwerbbaren Vermogensgegenstinde, die nach den Anlagebedingungen als Basiswerte fiir Derivate
dienen konnen, abschliefien.

Optionsgeschifte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wihrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermogensgegenstinden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschifte miissen
sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssédtze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf
Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.4 Die Optionen oder
Optionsscheine miissen eine Austibung wihrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhdngen und null werden, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschift zugrundeliegenden Zahlungsstréme oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsédtze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und Varianzswaps
abschliefien.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften
dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschliefien,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu iibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos
eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit
der Mafigabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

4 Art. 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG.
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OTC-Derivatgeschiafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschifte tédtigen, die an einer Borse zum Handel
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch
aufserborsliche Geschifte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschifte, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrédge tdtigen. Bei aufierborslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko beztiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschréankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so
darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. Auflerborslich gehandelte
Derivatgeschifte, die miteiner zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Fonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Vertragspartner fiir ggf. eingesetzte OTC-Derivate ist grundsétzlich die Verwahrstelle. Ndhere Angaben zur
Verwahrstelle und zu moglichen Interessenkonflikten finden Sie im Abschnitt ,Verwahrstelle”. Bei
unangemessenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der , Grundsitze zur Ausfithrung von Transaktionen”

andere geeignete Geschiftspartner gewihlt.

5.2 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivatgeschiften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschifte ganz oder teilweise zu
reduzieren.

5.2.1 Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschiften folgende Vermogensgegenstinde als Sicherheiten:

Bankguthaben

5.2.2 Umfang der Besicherung

Im Ubrigen miissen Derivatgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 Prozent des Wertes des Fonds
nicht tiberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko 10 Prozent des Wertes
des Fonds betragen.

5.2.3 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit
ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in

Staatsanleihen von hoher Qualitidt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

5.2.4 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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5.2.5. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier -
Darlehen oder Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die
Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang
nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehens-
geschiéften sowie Pensionsgeschiften wird im Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -grundsidtze und -grenzen
- Vermogensgegenstinde - Derivate bzw. - Wertpapier-Darlehensgeschifte und - Pensionsgeschifte”
dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsitze und
grenzen - Kreditaufnahme” erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds héchstens
verdoppeln (,Marktrisikogrenze”, vgl. Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen
- Vermogensgegenstinde - Derivate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser
Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhiltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem
Nettoinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt , Anteile”,
Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis” erldutert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit
Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es
nicht zuldssig, einzelne Derivatgeschifte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d.h. keine
Berticksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiften werden mit-
berticksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Fonds seinen
Nettoinventarwert hochstens um das 2,5-fache tibersteigt. Abhidngig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann.

5.3 Bewertung
5.3.1 Aligemeine Regeln fiir die Vermoégensbewertung

An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstiande
Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden je nach
Produktklasse per 17:15Uhr Vortagskurs (Anleihen) bzw. per End-of-Day-Snapshot (Aktien und
Investmentanteile) bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstinde” nicht anders angegeben.

Nicht an Boérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstiande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verftigbar
ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschédtzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde” nicht
anders angegeben.
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5.3.2 Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstiande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die
fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung
herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduflerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden je nach Produktklasse per 17:15 Uhr Vortagskurs (Derivate
auf Anleihen sowie FX-Derivate) bzw. per End-of-Day Kurs (Aktienderivate) bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermodgen werden grundsitzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
tibertragenen Vermogensgegenstinde mafigebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstiande

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde werden unter Zugrundelegung eines 17:15 Uhr
Fixings von Bloomberg Finance L.P. der Wahrung in Euro des Vortages umgerechnet.

5.4 Teilinvestmentvermogen

Der nordIX Renten plus ist nicht Teilinvestmentvermoégen einer Umbrella-Konstruktion.

6. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschliefllich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile

lauten auf den Inhaber.
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6.1 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

6.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséitzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der
Gesellschaft und der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags
entspricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt , Anteile”, Unterabschnitt , Ausgabe-
und Riicknahmepreis” erldutert. Daneben istder Erwerb iiber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei konnen
zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
dauerhaft teilweise oder vollstindig einzustellen.

Fiir die Anteilklasse ,R” ist keine Mindestanlagesumme vorgesehen.
Die Mindestanlagesumme fiir die Anteilklasse ,I” betrigt 200.000,- Euro.

An einzelnen Anteilklassen des Fonds diirfen Anteile gegebenenfalls nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden. Sofern dies der Fall ist, werden sie im Abschnitt ,Anteile - Faire Behandlung der
Anleger und Anteilklassen” beschrieben.

6.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhidngig von der Mindestanlagesumme von der Gesellschaft die Riicknahme ihrer
Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Riickgabefrist nicht verlangert (siehe Abschnitt , Verlingerung
der Riickgabefrist”’) / die Anteilricknahme nicht beschriankt (siehe Abschnitt ,Beschrankung der
Riicknahme”) und/oder die Ausgabe und Riicknahme der Anteile nicht voriibergehend ausgesetzt (siehe
Abschnitt , Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen”) hat. Riicknahmeauftridge sind bei der
Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegentiber einem vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende Stelle)
zu stellen.

6.1.3 Verlangerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger unter Berticksichtigung der Liquiditit der
Vermogenswerte und im besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Marktbedingungen
verlangern. Angespannte Marktbedingungen in diesem Sinne sind z.B. aufiergewthnlich hohe
Riickgabeverlangen der Anleger oder eine beschrinkte Handelbarkeit bestimmter Vermogenswerte. Der
Verldngerungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem Eingang der Riickgabeerkldrung und dem
Abrechnungstag nach Ablauf der verldingerten Riickgabefrist. Den konkreten Verlingerungszeitraum kann
die Gesellschaft unter sorgfiltiger Abwédgung der Marktbedingungen im eigenen Ermessen bestimmen, wobei
dieser maximal 30 Tage betrdgt. Die Aktivierung der verldngerten Riickgabefrist dient dem Anlegerschutz
und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel
anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme bleibt unberiihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riickgabefrist zu verlingern, iiberpriift sie die Notwendigkeit der
Verldngerung fiir jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht esim Ermessen der Gesellschaft, ob sie die
bestehende Riickgabefrist jeweils um eine statische Frist (d.h. der Verlangerungszeitraum ist fuir alle
Riicknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich) oder um eine Maximalfrist verldngert (d.h. der
Verlangerungszeitraum kann fiir alle Riicknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich sein oder
auch verkiirzt werden). Die Gesellschaft kann sich aber auch dafiir entscheiden, dass die verldngerte
Riickgabefrist fiir alle Riicknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen an einem bestimmten Datum
(Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverlingerung nochmals verldingern, wenn die
angespannten Marktbedingungen {iiber die urspriinglich festgelegte Maximalfrist hinaus fortdauern. Die
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Gesellschaft kann aber auch eine bereits ausgesprochene Fristverlingerung verkiirzen, wenn sich die
Liquiditdtssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen tiiber die Verlingerung der Riickgabefrist sowie deren
Aufhebung oder Verkiirzung unverziiglich auf ihrer Internetseite.

Die Verlangerung der Riickgabefrist hat weder Auswirkungen auf die Riicknahmeh&ufigkeit des Fonds (d.h.
die Termine, zu denen eine Riickgabe erklirt werden kann,) noch auf die Berechnung des Netto-
inventarwertes des Fonds und den Anteilwert. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am
Abrechnungstag geltenden Riicknahmepreis zurtickzunehmen, der dem am jeweiligen Abrechnungstag
ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich einer Riickgabegebiihr und/oder eines Riicknahme-
abschlags - entspricht. Mafigeblich fiir den Riicknahmepreis ist nicht der Zeitpunkt der Riickgabeerkldrung,
sondern der Abrechnungstag nach Ablauf der verlingerten Riickgabefrist. Die Riicknahme kann auch durch
die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfithrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger zusitzliche
Kosten entstehen.

6.1.4 Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen vortibergehend (d.h. fiir insgesamt bis zu 15
aufeinanderfolgende Arbeitstage) und teilweise beschranken, wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an
einem Abrechnungstag einen in den Anlagebedingungen festgelegten Schwellenwert in Prozent des
Nettoinventarwertes erreichen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Gesellschaft im
pflichtgeméfien Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag die Riicknahme beschrankt. Die Entscheidung
zur Beschriankung der Riicknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditédtssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefithrt werden
konnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditit der Vermogenswerte des Fonds
aufgrund politischer, skonomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht
mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungstag vollstindig zu bedienen, oder
aufgrund der Anlegerstruktur des Fonds Riicknahmen in erheblichen Umfang zu Liquiditdtsproblemen
fihren. Die Riicknahmebeschrankung dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme bleibt unbertihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungs-
tag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurtickzunehmen. Der Riicknahmepreis entspricht dem am
jeweiligen Abrechnungstag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich einer Riickgabegebiihr
und/oder eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die
depotfithrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen zusé&tzliche Kosten entstehen.

Am Tag der Aktivierung der Beschrankung miissen die Riicknahmeauftrége aller Anleger anteilig mindestens
in Hohe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt
wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditdt und des
Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungstag fest. Der Umfang der verfiigbaren Liquiditit hangt
wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die
Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungstag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiithrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt
(Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft vervffentlicht Informationen tiber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren
Aufhebung unverziiglich aufihrer Internetseite.
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6.2 Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trigt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen tdglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe-
und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen, erfolgt spitestens am néchsten auf den Eingang der Order folgenden Anteilwertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am tiberndchsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Sofern Riickgabefristen zur
Anwendung kommen oder die Anteilrticknahme ausgesetzt ist, werden Order erst an dem
Wertermittlungstag, der auf den Ablauf der Riickgabefrist bzw. die Wiederaufnahme der Anteilriicknahme
folgt (=Abrechnungstag), zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Sofern die Anteilausgabe
ausgesetzt ist, werden Order erstan dem Wertermittlungstag, der auf die Wiederaufnahme der Anteilausgabe
folgt (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir
diesen Fonds ist borsentdglich auf 16:00 Uhr fest-gesetzt und auf der Homepage der Gesellschaft unter
https:/ /www.bantleon.com verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Dartiber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z.B. die depotfithrende Stelle
des Anlegers. Dabei kann es zu ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitidten der depotfithrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

6.3 Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstinde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auflergewdhnlichen Umstidnde liegen etwa vor, wenn

eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auflerplanméfig
geschlossen oder der Handel beschrankt ist,

die Vermogensgegenstinde des Fonds nicht bewertet werden konnen,

schwerwiegende Liquiditidtsprobleme des Fonds auftreten (z. B. infolge erhohter Riicknahmen), bei
denen der Verkauf von Vermogenswerten des Fonds durchgefithrt werden muss und dies zu weiteren
Liquiditdtsproblemen fiir den Fonds fithren konnte (z. B. infolge grofier Abschlige beim Verkauf von
Vermogenswerten, Auslosen von zusétzlichen Transaktionskosten),

ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf den Fonds und/oder die Gesellschaft auswirkt
und/oder die Betriebsfdhigkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt,

eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt,
sich erhebliche kriminelle Aktivititen realisieren,

eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhorung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und
Riicknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fiir den Anlegerschutz oder
die Finanzstabilitit bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder
Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ausgabe- und
Riicknahmepreis auszugeben bzw. zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstinde des Fonds verduflert hat. Einer
voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
direkt eine Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds®).
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinausin
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder unter https://www.bantleon.com {iber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile. Auflerdem werden die
Anleger {iiber ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaftem Datentriger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert.

6.4 Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsitze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditédtsrisiken des Fonds zu tiberwachen und zu gewihrleisten, dass sich das Liquiditdtsprofil der
Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Berticksichtigung
der unter Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt
sich folgendes Liquidititsprofil des Fonds:

Fiir den Fonds wird angestrebt, in solche Vermogensgegenstinde anzulegen, die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts nahezu vollstindig innerhalb einer Woche liquidierbar sind.

Das Liquidititsmanagement basiert auf folgenden Grundsitzen und Verfahren

Die Gesellschaft tiberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstinde ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschédtzung der Liquiditdt der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde in Relation zum Fondsvermogen vor und legt hierfiir eine
Mindestliquiditdtsquote fest. Dabei beriicksichtigt sie auch die Risiken, die sich durch erhohte
Riickgabeverlangen der Anleger ergeben konnen, indem verfiigbare Informationen tiber die
Anlegerstruktur und historische Nettomittelverdinderungen ausgewertet werden.

Die Einhaltungder fiir den Fonds festgelegten Mindestliquiditdtsquote wird fortlaufend tiberwacht. Es
bestehen (Eskalations-)Verfahren zur Verbesserung der Liquidititssituation fiir den Fall einer nicht nur
temporédren Unterschreitung dieser Quote.

Die Beurteilung der Liquiditit basiert auf einem Messverfahren zur Bewertung von Finanz-
instrumenten nach der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV), das
u.a. die Beobachtung von Marktaktivititen und die Komplexitit von Vermdogensgegenstinden
berticksichtigt. Die Gesellschaft {iberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Riicknahmegrundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditdt des Fonds.

Die Gesellschaft tiberpriift diese Grundsétze mindestens einmal jahrlich und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fithrt regelmidfiig, mindestens quartalsweise, Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditédtsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermogensgegenstinde verduflert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditdt der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypisches Verlangen auf
Anteilriicknahmen. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditédtsprofils, der
Anlegerart und der Riicknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefiihrt.

Die Ausgabe- und Riickgaberechte unter normalen und aufiergewthnlichen Umstinden sowie die
Beschriankung der Anteilriicknahme, die Verldngerung der Riickgabefrist oder die Aussetzung der Ausgabe
und Riicknahme sind im Abschnitt , Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen -Beschrankung der
Anteilriicknahme, Verldngerung der Riickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgaben und Riicknahmen”
dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der Fondsanlage -
Beschrankung der Riicknahme, Verlingerung der Riickgabefrist bzw. Aussetzung der Ausgabe und
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Riicknahme der Anteile” sowie ,- Risiko der eingeschrdankten Liquiditdt des Fonds (Liquiditétsrisiko)”
erldutert.

6.5 Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen an Borsen oder sonstigen Markten ist von
der Gesellschaft nicht vorgesehen.

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis dariiber, dass Anteile des Fonds nordIX Renten plus an Borsen und/ oder
Markten gehandelt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile ohne Zustimmung der
Gesellschaft an Borsen und/ oder Mirkten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der
Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen auflerborslichen Handel
einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Mairkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschliefllich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdogensgegenstinde, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

6.6 Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Die Gesellschaft kann fiir den Fonds Anteilklassen bilden, die sich hinsichtlich der Anleger unterscheiden, die

Anteile erwerben und halten diirfen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschalft.

Derzeit wurden Anteile an folgenden Anteilklassen mit folgender Ausgestaltung ausgegeben:
Anteile an der Anteilklasse ,R” darf grundséatzlich jedermann erwerben.
Die Mindestanlagesumme fiir die Anteilklasse ,I“ betrigt 200.000,- Euro.

Die Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Verwaltungsvergiitung und der Mindestanlagesumme.
Eine Beschreibung der unterschiedlichen Ausgestaltungen istin diesem Verkaufsprospekt in dem Abschnitt
,Kosten - Verwaltungs- und sonstige Kosten” bzw. , Ausgabe und Riicknahme von Anteilen-Ausgabe von
Anteilen” enthalten.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung wird das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem
Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen
Anteile gehoren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fiir die Rendite
nach Steuern.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditétsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht tiber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
»Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie , Liquiditdtsmanagement”.

6.7 Ausgabe- und Riicknahmepreis
Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstdglich den Wert der zum Fonds gehorenden Vermogens -

gegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so ermittelten Netto-
inventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefSlich der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern)
und die Verwaltungs- und Verwahrstellenvergtitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliefSlich Ertragsausgleich, ausschliefSlich dieser Anteilklasse zu-geordnet werden.
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Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen
in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird
derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der
Deutschen Einheit, Reformationstag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

6.8 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt , Anteile - Aussetzung der
Anteilriicknahme” ndher erldutert.

6.9 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betrdgt bis zu drei Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen oder unabhingig von der Anteilklasse einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen oder von der Berechnung abzusehen. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Anteilpreisentwicklung der erworbenen Anteile reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die
Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

6.10 Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

6.11 Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstaglich bei einer hinreichend verbreiteten Tages-und
Wirtschaftszeitung oder/und im Internet unter https:/ /www.bantleon.com verdffentlicht.

7. Kosten

7.1 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle oder die
depotfithrenden Stellen erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/ Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Riicknahmepreis (Anteilwert/ Anteilwert abziiglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusitzlicher
Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese hohere Kosten als den Ausgabe-
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile tiber Dritte zurtick, so konnen diese bei der Riicknahme der
Anteile eigene Kosten berechnen.

7.2 Verwaltungs- und sonstige Kosten

7.2.1 Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,26 Prozent (derzeit 0,24 Prozent) p.a. des anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
des bewertungstidglichen ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben, die bewertungstiglich berechnet und
abgegrenzt werden. Vorschiisse werden am Ultimo eines Monats fallig. An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.
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7.2.2

Performance -Fee
i. Definition der erfolgsabhidngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermogens zusétzlich zu der Vergiitung gem. § 6
Absatz 1.a) je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhédngige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent
des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den
Ertrag aus einer als Vergleichsmafistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungs-
periode um 3 Prozent (,Hurdle Rate”) tibersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu 5 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermogens in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten des bewertungstidglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.
Hierzu wird jeweils auf den Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse abgestellt. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des
Sondervermogens, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde
(nachfolgend ,High Water Mark”), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1
die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir
das Sondervermogen weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der
Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die dem Sondervermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nichtvon der Entwicklung des
Vergleichsmafistabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmafistab wird der 6-Monats-Euribor festgelegt.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

ii. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. August und endet am 31. Juli eines Kalenderjahres. Die
Auszahlung der erfolgsabhidngigen Vergtitung erfolgt jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

iii. Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen.

Eine Erlduterung der BVI-Methode ist z.B. auf der Website des BVI unter
https:/ /www.bvi.de/uploads/tx_bvibcenter/ BVI_Methode_final Internet.pdf einzusehen.

iv. Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhidngige Vergiitung im Sondervermogen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine
bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem
Sondervermogen zu. Eine erfolgsabhdngige Verglitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie Mafinahmen dargelegt hat, die
sie ergreifen wiirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt
wird.

Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind
Die Gesellschaft zahlt fiir die Portfolioverwaltung eine jihrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,80 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderverméogens in der
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Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes
errechnet wird. Die Vergiitung wird von der Verwaltungsverglitung gemé&fs Absatz 1.a) nicht
abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermogen zusétzlich belastet. Die Gesellschaft ist berechtigt,
hierauf anteilige Vorschiisse zu erheben, die bewertungstédglich berechnet und abgegrenzt werden.
Vorschiisse werden am Ultimo eines Monats fallig.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Weiterhin zahlt die Gesellschaft an den Portfoliomanager die gemafd vorstehenden Absatz 7.2.1.b)
vereinnahmte erfolgsabhidngige Vergiitung in voller Hohe. Die Vergiitung wird von der Verwaltungs -
vergilitung) nicht abgedeckt und somit dem Sondervermdégen zusitzlich belastet.

Die Gesellschaft kann fir MafSinahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung zur
Messung und Analyse des Markirisikos des Fonds eine Vergiitung von bis zu 0,03 Prozent p.a. des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes
errechnet wird, zahlen. Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nichtabgedeckt und dem
Fonds somit zusatzlich belastet. Die Vergiitung wird am Ultimo einer Abrechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermogen fiir Distribution der Fondsdaten an
Fondsdatenplattformen und Drittvertriebe tiber einen Dienstleister eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,01 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW -Sondervermogens,
der aus den Werten des bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, belasten.

Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit dem Sonder-
vermogen zusétzlich belastet. Die Vergiitung wird am Ultimo einer Abrechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermogen fiir Kreditratings der durch das OGAW-
Sondervermdégen zu erwerbenden bzw. bereits erworbenen Vermogensgegenstidnde eine jahrliche
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,03 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW -
Sondervermogens, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes
errechnet wird, belasten.

Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit dem Sonder-
vermogen zusétzlich belastet. Die Vergiitung wird am Ultimo einer Abrechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermogen fiir Empfehlungen im Zusammenhang mit der
Stimmrechtsaustibung fiir die durch das OGAW-Sondervermogen erworbenen Aktien eine jahrliche
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW -
Sondervermogens, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes
errechnet wird, belasten.

Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit dem Sonder-
vermogen zusétzlich belastet. Die Vergiitung wird am Ultimo einer Abrechnungsperiode fillig.
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An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

g) Die Gesellschaft kann sich im Rahmen des Collateral Management von Derivate-Geschiften der
Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall erhalten diese Dritten zusammen eine monatlich zahlbare
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,15 Prozent p.a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungs -
taglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, eine geringere
oder keine Vergiitung zu belasten. Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht
abgedeckt und dem Fonds somit zusitzlich belastet. Die Vergiitung wird am Ultimo der
Abrechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

7.2.3 Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens 0,045 Prozent p.a. (z.Zt.
0,040 Prozent p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstédglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet
wird, mindestens EUR 12.000,00 p.a.. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben, die
bewertungstiglich berechnet und abgegrenzt werden. Vorschiisse werden am Ultimo eines Monats féllig. An
den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Der Betrag der jahrlich aus dem Fonds nach den vorstehenden Ziffern 7.2.1.a), 7.2.2.a),7.2.2.c) bis g) und 7.2.3
als Vergiitung sowie nach nachstehender Ziffer 7.2.4.1) 1) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 1,475 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet
wird, betragen. An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert
des Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

7.2.4 Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) banktibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliefllich der banktiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldndischer Vermogensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblatt);

) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen

dauerhaften Datentrdgers, aufier im Fall der Informationen {iiber Verschmelzungen von
Investmentvermogen und aufler im Fall der Informationen tiber Mafinahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des Fonds;
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f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten
des Fonds erhobenen Anspriichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;
h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;
i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.

Nennung eines Vergleichsmafistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

i) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmé&chtigten;
k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;
1) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in

Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von 0,10 Prozent p.a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungs-tiglich ermittelten
Inventarwertes errechnet wird. An den Tagen, an denen kein Nettoinventarwert ermittelt
wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages solange fortgeschrieben, bis ein neuer
Tagesendwert ermittelt wird;

m) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdufierung von
Vermogensgegenstinden (Transaktionskosten);

n) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhangmit den an vorstehend
in Buchstaben a) bis m) genannten und vom Sondervermogen zu ersetzenden Auf-
wendungen.

7.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Die laufenden Kosten fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt,Kosten - Angabe einer Gesamtkostenquote”) berticksichtigt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlidge und Riicknahmeabschlége offen gelegt, die
dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschldige und Riicknahmeabschlige berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausldndischen Investment-Gesellschaft, einschliefilich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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7.4 Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (, Gesamtkostenquote”). Die
Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds, der Vergiitung
der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusétzlich belastet werden konnen (siehe
Abschnitt ,Kosten - Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie ,- Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen”). Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb
und der Verduflerung von Vermogensgegenstinden entstehen (Transaktionskosten).

7.5 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und
im Basisinformationsblattdeckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote tiibersteigen
konnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Téatigkeit (z.B.
Vermittlung, Beratung oder Depotfithrung) zusé&tzlich berticksichtigt. Dartiber hinaus berticksichtigt er
gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlige und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schitzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmifiigen Kosteninformationen iiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.

7.6 Vergiitungspolitik

Die BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben fiir Kapitalverwaltungs-gesellschaften. Sie hat Grundsétze geméfs § 37 Kapitalanlagegesetzbuch fiir
ihr Vergtitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar
und diesen forderlich sind. Fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstiger Zuwendungen sind die
Geschiftsfithrung und der Aufsichtsrat der Gesellschaft zustandig.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https:/ /www.bantleon.com/rechtliche-hinweise veroffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen. Auf
Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.
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8. Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschaftsjahr und
Abrechnungsperiode

8.1 Wertentwicklung
Wertentwicklung der Anteilklassen des nordIX Renten plus seit Auflage:

Anteilklasse ,R”:01.09.2010 - 31.07.2025: 63,02 %
Anteilklasse ,,17:18.06.2021 -31.07.2025: 7,65 %
Wertentwicklung nach Kalenderjahren:

Frithere Wertentwicklung der Anteilklasse ,R” und des Referenzwertes nach BVI-Methode seit Auflegung:
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Die historische Wertentwicklung der Anteilklasse ,,R” ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Frithere Wertentwicklung der Anteilklasse ,1” und des Referenzwertes nach BVI-Methode seit Auflegung:
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Die historische Wertentwicklung der Anteilklasse , I” ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Bei der Berechnung wurden sdmtliche Kosten und Gebiithren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags
abgezogen.

Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.
Referenzwert: 6-Monats-EURIBOR + 3 Prozentpunkte.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung sind im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Homepage der
Gesellschaft unter https:/ /www.bantleon.com verfiigbar.

8.2 Ermittlung der Ertrdge, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrige in Form der wiahrend des Geschiftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen
Entgelte aus Darlehensgeschiften. Weitere Ertrdge konnen aus der Verdufierung von fiir Rechnungdes Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstinden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrige am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen schwankt.
Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschiftsjahres dazu fithren, dass an den
Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Verftigung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahlumlaufender Anteile der Fall wire. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fithren, dass pro
Anteil mehr Ertrdge zur Ausschiittung zur Verfiigung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wihrend des Geschiftsjahres die ausschiittungsfihigen Ertrdge, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des
Riicknahmepreises vergtitet erhilt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfihige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertridge entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer

Ausschiittung zurtickerhalten, obwohl ihreingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt
hat.

8.3 Ertragsverwendung, Geschiftsjahr und Abrechnungsperiode

Die Gesellschaft schiittet grundsitzlich die wéhrend des Geschiéftsjahres fiir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus
Investmentanteilen - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - jedes Jahr spétestens im
Oktober andie Anleger aus. Realisierte Verduflerungsgewinne und sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs- konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschiftsstellen
die Ausschiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird,
konnen zusitzliche Kosten entstehen.

Das Geschiftsjahr und die Abrechnungsperiode des Fonds beginnen am 1. August und enden am 31. Juli des
Folgejahres.

9. Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

9.1 Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Aufierdem werden die Anleger iiber ihre inldndischen depotfithrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrédger, etwa in Papierform oder elektronischer Form, {iber die Kiindigung informiert.

47



VERKAUFSPROSPEKT

Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Verwaltung des Fonds endet in diesen Fillen erst, wenn die
Gesellschaft den Fonds abgewickelt hat.

Das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, erlischt, wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermégen
eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eroffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse> abgewiesen wird.

9.2 Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesellschaft wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kiindigung verpflichtet, den Fonds
abzuwickeln und die Erlose aus der Verdufierung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch durch
den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten an die Anleger
entsprechend dem Verhiltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Anlagegrenzen miissen im Rahmen der
Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung des Sondervermogens endet

erst, wenn die Gesellschaft das Sondervermogen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hatauf den Tag, an dem sie das Sondervermogen abgewickelt hat, einen Abwicklungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

In den Fillen, in denen das Recht der Gesellschaft, das Sondervermogen zu verwalten, erlischt, geht das
Verwaltungs- und Verftigungsrecht iiber das Sondervermogen auf die Verwahrstelle iiber, die das
Sondervermogen unter Wahrung der Interessen der Anleger abwickelt, und den Erlos an die Anleger auszahlt
oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.
Die Verwahrstelle hat jahrlich, sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

9.3 Ubertragung des Fonds®

Die Gesellschaft kann das Sondervermogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem
die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darfjedoch frithestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und
Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungs-
gesellschaft tiber.

9.4 Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstinde dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen {ibertragen werden, welches die
Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-
Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des tibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

9.5 Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit,
ihre Anteile ohne Riicknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten

5§ 26 Insolvenzordnung.
6§ 100b KAGB
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zur Deckung der Auflosung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums -
Investmentvermogens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsitze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form iiber die Griinde fiir die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie
tiber mafigebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fiir
das Investmentvermogen zu tibermitteln, auf das die Vermogensgegenstinde des Fonds tibertragen werden.
Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe
oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden Investment-
vermogens berechnet, das Umtauschverhiltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom
Abschlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich nach dem Verhiltnis der Nettoinventarwerte
je Anteil des Fonds und des iibernehmenden Investmentvermoégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhilt die Anzahlvon Anteilen an dem tibernehmenden Investmentvermogen, die dem Wert seiner
Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag ~ Anleger des {ibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des tibernehmenden Investmentvermogens festlegen,
dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der
Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden
Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf ihrer Homepage
https:/ /www.bantleon.com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds
auf ein anderes Investmentvermogen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellscha ft verwaltet wird, so
tibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die
das tibernehmende oder neu gegriindete Investmentvermogen verwaltet.

10. Auslagerung
Das Portfoliomanagement wurde an die nordIX AG, Ludwig-Erhard-Strafse 1,20459 Hamburg, ausgelagert.

Die Gesellschaft hat die Funktion des betrieblichen Datenschutzbeauftragten an die IBS data protection
services and consulting GmbH, Zirkusweg 1, 20359 Hamburg ausgelagert.

Die Gesellschaft hat den IT-Betrieb inkl. Rechenzentrum auf die Bechtle GmbH IT, Hollerithallee 22E, 30149
Hannover ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten ist im Abschnitt , Interessenkonflikte” n&her erldutert.

11. Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
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Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstidnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschalft,

Mitarbeitergeschifte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

Umschichtungen im Fonds,

Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (, window dressing”),

Geschifte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdégen oder
Individualportfolios bzw.

Geschifte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen  und/oder
Individualportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”),
Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,
Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir
mehrere Investmentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen”)

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschéften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Soweit der Gesellschaft Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zufliefSen, werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Die Gesellschaft gewédhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist monatlich - Vermittlungs-
entgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhingigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.
Die Zahlung erfolgt zu Lasten der Kapitalverwaltungsgesellschaft, so dass die Vertriebsfolgeprovision keine
zusétzliche Kostenbelastung fiir die Anleger darstellt.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Mafinahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln tiberwacht und
an die Interessenskonflikte gemeldet werden miissen.

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Mafinahmen wie
- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustindigkeiten, um unsachgemifie Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschifte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts

Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen

50



VERKAUFSPROSPEKT

Grundsédtze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsitze zur bestmoglichen Ausfithrung beim Erwerb bzw. Verdufierung von Finanzinstrumenten
und zur Aufteilung von Teilausfiihrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

Weitere Informationen werden auf der Homepage der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
unter Veroffentlichungen angegeben (https://www.bantleon.com/rechtliche-hinweise).

12. Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind’- Unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinldnder
bezeichnet. Dem ausldndischen Anleger8 empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kldren. Ausldndische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrdnkt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerausldnder bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsitzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell korperschaftssteuerpflichtig mit seinen (aus deutscher steuerrechtlicher Sicht) inldndischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften im Sinne der beschrinkten Einkommen-
steuerpflicht, wobei Gewinne aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften grundsé&tzlich aus-
genommen sind; Gewinne aus der Verdufierung von Anteilen anin-oder ausldndischen Kapitalgesellschaften,
deren Anteilswert unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 Prozent auf inlindischem unbeweglichem
Vermogen beruht, konnen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene des Fonds kérperschaftsteuerpflichtig
sein. Der Steuersatz betrdgt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapital-
ertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritdtszuschlag.

Die Investmentertrige werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrigen den Sparer-
Pauschbetrag von jdhrlich 1.000,- Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
2.000,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren
auch die Ertrige aus Investmentfonds (Investmentertrige), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verduflerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
konnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsé&tzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelméfsig nicht in der Einkommensteuererkldarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfithrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende ausldndische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen in der
Einkommensteuererklirung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Giinstigerpriifung).

7 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlédnder bezeichnet.
8 Ausléndischer Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerausldnder bezeichnet.
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Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
Verduflerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

12.1 Anteile im Privatvermogen (Steuerinldander)

12.1.1 Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlinder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht {ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-fithrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gut-geschrieben.

12.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den
Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwéolftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommenen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, sonimmtdie depotfithrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlindischen depotfithrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
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zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfithrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfithrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufithrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufiihrenden Steuer der inldndischen depotfithrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt,
hatdie depotfithrende Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamtanzuzeigen. Der Anleger muss in diesem
Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererkldrung angeben.

12.2  VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verduflert, ist ein VerdufSerungsgewinn grundsitzlich steuerpflichtig.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfithrende Stelle den
Steuerabzug unter Berticksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuztglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden wer-den. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduflert, dann ist der Verlust - ggf. reduziert aufgrund einer
Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfithrende Stelle die Verlust-
verrechnung vor.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

12.3  Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.

12.4 Abwicklungsbesteuerung

Wéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalrtickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten
Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hochstens fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem
Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

12,5 Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduflert, sofern die unbeschréinkte Steuerpflicht eines Anlegers durch
Aufgabe des Wohnsitzes oder gewdhnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik Deutschland endet oder die
Anteile unentgeltlich auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige Person tibertragen werden oder es aus
anderen Griinden zum Ausschluss oder zur Beschrinkung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik
Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der Verdufierung der Fondsanteile kommt. In diesen Féllen kom mt
es zu einer Besteuerung des bis dahin angefallenen Wertzuwachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist
nur dann anzuwenden, wenn der Anleger in den letzten fiinf Jahren vor der fiktiven Verduflerung unmittelbar
oder mittelbar mindestens 1 Prozent der ausgegebenen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten hat oder wenn
der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven Verdufierung unmittelbar oder mittelbar Fondsanteile hilt, deren
Anschaffungskosten mindestens 500.000,- Euro betragen haben, wobei die Beteiligungen an verschiedenen
Investmentfonds jeweils getrennt zu betrachten und hinsichtlich der Anschaffungskosten nicht
zusammenzurechnen sind, und die Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus allen Fondsanteilen insgesamt
positiv ist. Die Besteuerung hatin der Veranlagung zu erfolgen.
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12.6 Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinlander)

12.6.1 Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsdchlichen Geschiftsfithrung ausschliellich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtitigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschliefilich und unmittelbar
gemeinniitzigen oder mildtitigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die
ausschliefllich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschiftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare ausldndische Anleger mit
Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Koérperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrige des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. . Des Weiteren darf kein NiefSbrauch an den Investmentertrdgen eingerdumt
worden sein und keine sonstige Verpflichtung bestanden haben, die Investmentertrige ganz oder teilweise,
unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu vergiiten. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrige aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genuss-rechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigenttimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Filligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdinderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-
Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise iiber die Steuerbefreiung und ein von der depotfithrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tiber den Umfang der durchgehend wihrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verdufierung von
Anteilen wihrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschiftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verdufiert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

12.6.2 Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

12.6.3 Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
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Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritidtszuschlag).

12.6.4 VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen grundsitzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaft-
steuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verdufierungsgewinns ist der Gewinn um die wéahrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Gewinn aus der fiktiven Verdufierung ist fiir Anteile, die dem Betriebsvermogen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

12.7 Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge auf den Anleger ist nicht moglich.

12.8  Abwicklungsbesteuerung

Wéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten
Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hchstens fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem
Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.
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12.9 Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen
Ausschiittungen Vorabpauschalen Verduflerungsgewinne
Inléndische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds | Abstandnahme
iH.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15%
wird berticksichtigt)
Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir Einkommensteuer / 30% fiir
Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir
Gewerbesteuer)
Regelbesteuerte Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
K('jrp')erschaftfen Abstandnahme bei Banken, ansonsten|Abstandnahme
(typischerweise

Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile

25%(die Teilfreistellung fiir Aktienfonds
iH.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15%
wird berticksichtigt)

nicht im

Handelsbestand Materielle Besteuerung;:

gehalten werden;

Sachversicherer) Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir Korperschaftsteuer / 40% fiir
Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fur
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-|Kapitalertragsteuer:

versicherungs- Abstandnahme

unternehmen und

Pensmns:fonds, l?el materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit

denen die Fo.ndsantelle handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)

den Kaplta.lanlagen aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter

zuzurechnen sind Berticksichtigung ~ von  Teilfreistellungen (Aktienfonds ~ 30%  fiir
Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur

Koérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
(Aktienfonds  30%  fiir
Mischfonds 15% fiir

Beriicksichtigung  von  Teilfreistellungen
/ 15% fur

Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Kérperschaftsteuer Gewerbesteuer;

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme
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Steuerbefreite ge-|materielle Besteuerung:

me'lnnutz1ge, ) m,ﬂd_ Steuerfrei - zusidtzlich kann die auf der Fondsebene angefallene
tatige oder kirchliche

) ) Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinniitzige

Stiftungen)

Andere steuerbefreite |Kapitalertragsteuer:

Anleger (insb. Abstandnahme

Pensionskassen,

Sterbekassen und| 1 aterielle Besteuerung;:

Untersttitzungskassen,
sofern die im | Steuerfrei
Kérperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfillt sind)

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Koérperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlagals Erganzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfithrenden
Stelle vorgelegt werden.

12,10 Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verdufierung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die Ausldnder-
eigenschaft der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
ausldndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu
beantragen. Zustdndig ist das fiir die depotfithrende Stelle zustdndige Finanzamt. Soweit ein Steuerausldnder
einem inldndischen Anleger vergleichbar ist, fiir den eine Erstattung der auf Fondsebene angefallenen
Kérperschaftsteuer moglich ist, ist grundsétzlich auch eine Erstattung moglich. Auf die obigen Ausfithrungen
zu Steuerinldndern wird verwiesen. Voraussetzung ist zudem, dass der Steuerausldnder seinen Sitz und seine
Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat hat.

12.11 Solidaritdtszuschlag
Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verdufierung von Anteilen

abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

12.12 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmidfiig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd

berticksichtigt.

12.13 Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.
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12.14 Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fillen der Verschmelzung eines inldndischen Investmentfonds auf einen anderen inldndischen
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des iibertragenden Investmentfonds eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tibertragenden von demjenigen des tibernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des tibertragenden Investmentfonds als verdufSert und der
Investmentanteil des tibernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Verduflerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des tibernehmenden Investmentfonds
tatsdchlich verdufsert wird oder in bestimmten Fillen als verdufiert gilt.

12.15 Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
tiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hathierfiir unter anderem einen globalen Standard
fiir den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beztiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS an.

Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute und Wertpapierinstitute)
dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tiber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(natiirliche Personen oder Rechtstriger) um in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige
Personen (dazu z&hlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir
jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde iibermitteln. Diese
tibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu tibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -nummern; Geburtsdatum
und Geburtsort (bei nattirlichen Personen); Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der Verduflerung oder
Riickgabe von Finanzvermdogen (einschliefilich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Finanzinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ans&ssig ist. Daher werden deutsche
Finanzinstitute Informationen tiber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansé&ssig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der
Ansédssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden Finanzinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen iiber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdérde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten.
Zuletzt istes denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansissige Finanzinstitute Informationen tiber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.
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12.16 Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschréankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewidhr dafiir iibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

13. Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
priifungsgesellschaft beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen: der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind.

Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht tiber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

14. Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tiibernehmen, sind unter Abschnitt
~Auslagerung” dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft keine fiir die Verwaltung des Fonds
relevanten Dienstleister beauftragt.

15. Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten
und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anleger-
informationen kénnen auf dem im Abschnitt ,Grundlagen - Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen” angegebenen Wege bezogen werden. Dartiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der
Verwahrstelle (siehe unter Abschnitt , Verwahrstelle - Identitdt der Verwahrstelle”) zu erhalten.
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16. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermoégen

Von der Gesellschaftwerden noch folgende Publikums-Investmentvermogen verwaltet, die nichtInhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie
BANTLEON Equities Europe Selection
BANTLEON Equities North America Selection
BANTLEON Equities Pacific Selection
BANTLEON ESG Emerging Markets Bonds
BANTLEON Global Challenges Corporates
BANTLEON Global Challenges Index-Fonds
BANTLEON Global Challenges Paris Aligned Index-Fonds
BANTLEON Renten Classic
BANTLEON Select Corporate Bonds fix
BANTLEON Select Corporate Hybrids Screened
BANTLEON TOP 35 Aktien
Gamma Plus Premium
MPF Aktien Strategie Diskont
MPF Global Fonds-Warburg
MPF SMPT 17
Schon & Co Invest

Alternative Investmentvermogen (AIF)
MPF Abakus
MPF Allegro
MPF Andante
MPF Ares
MPF Athene
MPF Crescendo
MPF Donar
MPF Fresena
MPF Hera
MPF Herkules
MPF Odin
MPF Orthos
MPF Protection
MPF STEMAT
MPF True Value
MPF Value Invest
MPF Vermogensmandat Aktien
MPF Vermogensmandat Renten

MPF Waterville
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Investmentaktiengesellschaft (SICAV)
BANTLEON SELECT SICAV

Die Gesellschaft verwaltet zudem 67 Spezial-AlF (Stand 01.05.2026).
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17. Ndhere Angaben liber die Gesellschaft

BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Aegidientorplatz 2a, 30159 Hannover

Postanschrift: Postfach 4505, 30045 Hannover

Handelsregister

Hannover HRB 58629

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

Stand 31.12.2025: Euro 5.200.000

Alleingesellschafterin

BANTLEON AG, Ziirich (Schweiz)
Aufsichtsrat

Sebastian Finke - Vorsitzender -
wohnhaft in Ziirich (Schweiz), auch Mitglied der Geschiftsleitung der BANTLEON AG, Ziirich (Schweiz) und
Verwaltungsratsmitglied der BANTLEON Convertible Experts AG, Ziirich (Schweiz).

Urs Held - stv. Vorsitzender -
wohnhaft in Hiinenberg See (Schweiz), Prokurist der BANTLEON AG, Ziirich (Schweiz).

Prof. Dr. Carl Heinz Daube
wohnhaft in Groffhansdorf, Professor fiir Finanzierung an der NBS Northern Business School - University of
Applied Sciences, Hamburg.

Prof. Dr. Marc Giirtler
wohnhaft in Braunschweig, Universitidtsprofessor und Inhaber des Lehrstuhls fiir Finanzwirtschaft an der
Technischen Universitidt Braunschweig, Braunschweig.

Dr. Rolf Kramer
wohnhaft in Hemmingen, Juristischer Vizeprasident des Landeskirchenamtes der Evangelisch-lutherischen

Landeskirche Hannover im Ruhestand.

Daniel Krysewski
wohnhaft in Hamburg, Senior Investment Professional bei der H.LG. European Capital Partners GmbH,
Hamburg.

Geschiftsfithrung

Jorg Schubert - Vorsitzender -
Stefan Krapf

Die vorstehenden Angaben werden bei Bedarf in den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten aktualisiert.
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1. Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen

den Anlegern und
der BANTLEON Invest

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hannover,

(,Gesellschaft”)
fiir die von der Gesellschaft verwalteten

Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie,

die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-
Sonderverméogen

aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen”

gelten.
§ 1 Grundlagen

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(~KAGB”).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermogensgegen -
stinden gesondert vom eigenen Vermogen in
Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Der
Geschiftszweck des OGAW-Sonder-
vermogens ist auf die Kapitalanlage gemaf3
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven = Vermogensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschréankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen  Vermogensgegenstinde ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhiltnis zwischen Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen)
und Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des OGAW-Sondervermogens und
dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-
Sondervermdégen  ein  Kreditinstitut  als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhidngig von der Gesellschaft und
ausschliefllich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben
nach Mafsgabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern.
Naheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegentiber
den Anlegern fiir das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz1
KAGB tibertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf dufiere Ereignisse
zuriickzufithren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmafsnahmen
unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegentiber dem OGAW -
Sondervermtgen oder den Anlegern fiir
samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrlassig oder vorsétzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unbertihrt.
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§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermogensgegenstinde im eigenen Namen
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhédngig von der Verwahrstelle und

ausschliefllich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von
den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstidnde zu erwerben, diese
wieder zu verdufiern und den Erlos
anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermichtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden

sonstigen Rechts-handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewidhren noch Verpflichtungen aus einem
Biirgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermogens-
gegenstinde nach Mafsgabe der §§ 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschiftsabschlusses nicht zum OGAW -
Sondervermégen gehoren. § 197 KAGB bleibt
unbertihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar
oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das
OGAW-Sondervermogen nur solche Vermdogens -
gegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
BABen, welche Vermogensgegenstinde fiir das
OGAW-Sondervermdogen
dtrfen.

erworben werden

? Die , Liste der zugelassenen Borsen und der
anderen organisierten Markte gemaf3 § 193 Abs. 1
Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der Internetseite der

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiiber den
Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem  anderen  organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliefllich an einer Borse aufierhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens tiber den Europédischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt”)

zugelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europédischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt
aufserhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder auflerhalb der anderen

Bundesanstalt veroffentlicht
(http:/ /www .bafin.de).
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g)

h)

Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europédischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sonder-
vermogen bei einer Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermégen gehoren, erworben

werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die
die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 KAGB
genannten Kriterien erftillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten
Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1

Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn

zusétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1
Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren,

welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schriankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens Instrumente,
die tiblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermogen
eine restliche Laufzeit von hochstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wiahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmiflig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht

10 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der
anderen organisierten Markte gemafd § 193 Abs. 1
Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf der Internetseite der

angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(,Geldmarktinstrumente”), erwerben.

Geldmarktinstrumente  duirfen fir das
OGAW-Sondervermogen  nur erworben

werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefllich an einer Borse auflerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europdischen = Wirtschaftsraum  zum

Handel zugelassen oder dort an einem

anderen organisierten Markt zugelassen

oder in diesen einbezogen sind, sofern die

Wahl  dieser Borse oder  dieses

organisierten Marktes von der

Bundesanstalt zugelassen ist19,

c) von der Europdischen Union, dem Bund,
einem Sondervermtgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen,

Gebiets -

korperschaft oder der Zentralbank eines

regionalen = oder  lokalen

Mitgliedstaates der Europ&ischen Union,
der Europédischen Zentralbank oder der
Europédischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer
offentlich-rechtlichen

mindestens ein

internationalen

Einrichtung, der
Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten

Bundesanstalt veroffentlicht
(http://www.bafin.de).
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Miérkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europdischen Union
festgelegten  Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europdischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhilt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des § 194
Absatz1l Satz 1 Nummer 6 KAGB
entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im  Sinne  des
Absatzes 1 diirfen nur erworben werden,
wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des
§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die
auf Sperrkonten zu fithrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europédischen  Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben konnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der
Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf

Fremdwihrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens
Anteile an Investmentvermogen gemafd der

Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inldndischen Sonder-
vermogen und Investmentaktien -
gesellschaften mit verdnderlichem Kapital
sowie Anteile an offenen EU-AIF und
ausldndischen offenen AIF, konnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des

§ 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile aninldndischen Sondervermogen und
Investmentaktiengesellschaften =~ mit  ver-
dnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an
offenen EU-AIF und an ausldndischen
offenen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlage-
bedingungen oder der Satzung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, der Investment-
aktiengesellschaft ~ mit  verdnderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermogens, der
EU-Verwaltungsgesellschaft, des aus-
landischen AIF oder der ausldndischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens
10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in
Anteilen an anderen inldndischen Sonder-
vermogen,  Investmentaktiengesellschaften
mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermoégen oder ausldndischen
offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-
Sondervermogens Derivate gemdfs § 197
Absatz1 Satz 1 KAGB und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente
gemaf § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen.
Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend -
zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz2 KAGB festgesetzten Marktrisiko-
grenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméfs
§197 Absatz 3 KAGB erlassenen

,Verordnung tiiber Risikomanagement und
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Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschiften in Investmentvermodgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV)
nutzen; das Nihere regelt der Verkaufs-
prospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmaflig nur Grundformen
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente sowie geméfs
§197 Absatz1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten im OGAW-Sondervermogen
einsetzen. Komplexe Derivate mit geméfs
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basis-
werten diirfen nur zu einem ver-
nachldssigbaren Anteil eingesetzt werden.
Der nach Mafigabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW -
Sondervermégens fiir das Marktrisiko darf zu
keinem  Zeitpunkt den  Wert  des
Sondervermogens tibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Termin-
kontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Austibung ist entweder wéhrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hingt zum
Austibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-

Wéhrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem geméfs § 197 Absatz 1 Satz1 KAGB

zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sonder-
vermogen zuzuordnende potenzielle Risiko-
betrag ftir das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fiir das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichs-
vermogens gemdfl § 9 der DerivateV
tibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens tibersteigen.

Unter keinen Umstinden darf die
Gesellschaft bei diesen Geschiften von den in
den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlage-

grundsitzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten
halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir
den Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit gemifs § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung
durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im néchst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
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bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdogens bis zu 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente geméifs § 198 KAGB
anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Beider Verwaltung hat die Gesellschaftdie im
KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen

und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschliefllich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erworben werden; in diesen Werten diirfen
jedoch bis zu 10Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdogens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und
der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdégens  nicht {ibersteigt. Die
Emittenten von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten sind auch dann im
Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
berticksichtigen, wenn die von diesen
emittierten Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente mittelbar tiber andere im OGAW
enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

3. Die Gesellschaft darf in Schuld-
verschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem

Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebiets-korperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu
25 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermogens anlegen in

a) Pfandbriefe = und  Kommunalschuld-
verschreibungen sowie Schuld-
verschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum
vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden
sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die
widhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten aus-
reichend decken und die bei einem Ausfall
des Emittenten vorrangig fiir die fillig
werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind,

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne
des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie
(EU) 2019/2162 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom
27.November 2019 tber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die
offentliche  Aufsicht tber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG
und 2014/59/EU (ABL. L 328 vom
18. Dezember 2019, S. 29), die nach dem
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7.Juli 2022 begeben wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten
nachSatz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen = 80 Prozent  des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
tibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach Mafigabe von § 206 Absatz 2
KAGB iiberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden
Emittenten vorsehen. In diesen Fillen miissen
die fur Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in einer Emission
gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
Bankguthaben nach Mafsgabe des § 195 KAGB
bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fiir das
Kontrahentenrisiko der mit dieser

Einrichtung eingegangenen Geschifte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die
in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und
Garantiegeber mit der Mafigabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine
Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstinde und Anrechnungs-
betrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW -
Sondervermogens nicht tibersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Féllen unberiihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuld-

verschreibungen, Schuldschein-darlehen und
Geldmarktinstrumente  werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht berticksichtigt.
Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absédtzen 6
bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend
von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermégen nach Mafigabe
des § 196 Absatz1 KAGB nur bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermodgen nach Mafigabe des
§196 Absatz1 Satz 2 KAGB darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermoégens
anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlidndischen, EU- oder
ausldndischen Investmentvermogens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstidnde im Sinne der §§ 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach Mafigabe der
§§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonder-
vermogens auf ein anderes bestehendes
oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermogen oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investment-
aktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital tibertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermogens in dieses
OGAW-Sonder-vermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustindigen Aufsichtsbehorde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§ 182 bis 191 KAGB.
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Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit
einem Publikumsinvestmentvermogen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist,
wenn das tibernehmende oder
neugegriindete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW  auf das OGAW-
Sondervermégen konnen dariiber hinaus
geméfs den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie

2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapierdarlehen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens einem  Wert-
papierdarlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemdfs § 200
Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapierdarlehen gewdhren. Der Kurswert
der zu tbertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens
demselben Wertpapierdarlehens-nehmer
einschliefllich konzernangehoriger Unter-
nehmen im Sinne des § 290 Handels-
gesetzbuch bereits als Wertpapierdarlehen
ubertragenen Wert-papiere 10Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht
tbersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die {ibertragenen
Wertpapiere vom  Wertpapierdarlehens-
nehmer in Guthaben erbracht, miissen die
Guthaben auf Sperrkonten gemadfs § 200
Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in

folgende Vermogensgegenstinde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem  anderen  Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen

Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien
oder

c¢) im Wege eines umgekehrten Pensions-
geschiéftes mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Riickforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewihrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten

stehen dem OGAW-Sonderverméogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapierdarlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach §200 Absatz1
Satz3 KAGB abweicht, wenn von dem
jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente  und Investment-
anteile gewidhren, sofern diese Vermogens-
gegenstinde  fiir das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemafs.

§ 14 Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschifte im Sinne von
§ 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrdge ab-
schliefsen.

Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen  fir das OGAW-

Sondervermogen erworben werden diirfen.

Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
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bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensions-
geschifte auch in Bezug auf Geldmarkt-
instrumente und Investmentanteile
abschlieffen, sofern diese Vermogens-
gegenstinde  fir das OGAW-Sonder-
vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaés.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens  aufnehmen, wenn  die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme

zustimmdt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermogen lauten auf
den Inhaber und werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer
Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem
Erwerb eines Anteils am Sondervermogen
erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil
an der Sammelurkunde. Dieser ist iiber-
tragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile konnen verschiedene Aus-
gestaltungsmerkmale, insbesondere hin-
sichtlich der  Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser
Merkmale  (Anteilklassen) haben. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,

Aussetzung

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsédtzlich  nicht  beschriankt.  Die
Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vortibergehend oder vollstindig
einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen konnen
vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten
Anlegern erworben und gehalten werden
diirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile verlangen, soweit
nachstehend oder in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des

OGAW-Sondervermogens zuriickzu-
nehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe
und Riicknahme der Anteile gemifi § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auflergewohnliche Umstdnde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen  der  Anleger  erforderlich
erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informations-
medien tber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu
unterrichten. Die Anleger sind tiber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile unverziiglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten.
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§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des
OGAW-Sondervermogens illiquide  Anlagen
abspalten.

§ 19 Liquidititsmanagementinstrumente

Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der
folgenden Liquiditdtsmanagement-
instrumente. Sie bestimmt in den BABen,
welche Liquiditdtsmanagementinstrumente
fur das OGAW-Sondervermogen verwendet

werden:
a) Ricknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf das Recht der
Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile
voriibergehend und teilweise
beschrdnken, so dass die Anleger nur
einen bestimmten Teil ihrer Anteile

zurtickgeben konnen.
b) Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist
verlangern.

c) Rickgabegebiihr

Die Gesellschaft darf eine Riickgabe-
gebiithr innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite erheben, die unter
Beriicksichtigung der Liquiditdtskosten
von den Anlegern bei der Riickgabe von
Anteilen an das OGAW-Sondervermogen
gezahlt und mit der sichergestellt wird,
dass Anleger, die im OGAW-
Sondervermogen verbleiben, nicht
unangemessen benachteiligt werden.

d) Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder
Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein
im Voraus festgelegter Mechanismus, bei
dem der Nettoinventarwert der Anteile
des OGAW-Sondervermogens  durch
Anwendung eines Faktors (,Swing-
Faktor”), der die Liquiditdtskosten
berticksichtigt, angepasst wird. Dual

Pricing ist ein im Voraus festgelegter
Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und
Riicknahmepreise fiir die Anteile des
OGAW-Sondervermégens festgelegt
werden, indem der Nettoinventarwert pro
Anteil um einen Faktor, der die
Liquiditdtskosten = abbildet, angepasst

wird.
e) Verwdsserungsschutzgebiihr

Die Gesellschaft darf eine Verwidsserungs-
schutzgebiihr erheben, die ein Anleger bei
der Ausgabe oder der Riicknahme von
Anteilen an das OGAW-Sondervermégen
zahlt, die das OGAW-Sondervermégen
fur die aufgrund des Umfangs dieser
Transaktion entstandenen
Liquiditdtskosten entschddigt und die
sicherstellt, dass andere Anleger nicht in
ungerechtfertigter ~Weise benachteiligt
werden.

f) Sachauskehr

Die Gesellschaft darf Vermogenswerte, die
vom oder fur das OGAW-
Sondervermdégen gehalten werden, an
einen professionellen Anleger anstelle der
Auszahlung des  Riicknahmepreises
tbertragen, um Riickgaben von Anteilen
auszufiithren.

2. Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1

genannten auch weitere Instrumente zur
Steuerung der Liquiditit des OGAW-
Sondervermdogens einsetzen. Die
Voraussetzungen der Anwendung solcher
Instrumente werden in den BABen geregelt.

§ 20 Ausgabe- und Riicknahmepreise

Soweit in den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist, wird zur Ermittlung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile
der  Nettoinventarwert (Summe  der
Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermogen gehorenden Vermogens-
gegenstinde abztiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten)
ermittelt und durch die Zahl der
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umlaufenden Anteile geteilt (, Anteilwert”).
Werden gemifs § 16 Absatz 3 unterschiedliche
Anteilklassen  fir das OGAW-Sonder-
vermogen eingefiithrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde
erfolgt gemafd §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermdogen, gegebenenfalls
zuziiglich eines in den BABen festzu-
setzenden Ausgabe-aufschlags gemafl § 165
Absatz2 Nummer 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls

abztiglich eines in den BABen festzu-

setzenden Riicknahmeabschlags gemif3 § 165

Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Soweit in den

BABen vorgesehen, konnen zusitzliche

Gebiithren  als  Liquidititsmanagement-

instrumente anfallen.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilerwerbs -
und Riicknahmeauftrdge ist spétestens der
auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw.
Riicknahmeauftrags folgende Werter -

mittlungstag, soweit in den BABen nichts

anderes bestimmt ist. Sofern die Gesellschaft

die Riicknahme von Anteilen gemifs § 17

Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungs-

stichtag fiir diese Riicknahmeauftridge der

nach der  Wiederaufnahme  folgende

Wertermittlungstag.

4. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie
die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
Montag bis Freitag, aufler an gesetzlichen
Feiertagen in Niedersachsen und aufSer am 24.
und 31.
(,Bewertungstage”). In den BABen konnen

Dezember, ermittelt

dartiber hinaus weitere Tage angegeben sein,
die keine Bewertungstage sind.

§ 21 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die

der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergiitungen, die dem OGAW-
Sondervermogen  belastet werden  konnen,
genannt. Es erfolgt eine Abgrenzung der Kosten,
sodass bis zu deren Entnahme eine Verbindlichkeit
beim Sondervermodgen  entsteht wund der
tatsdchliche Entnahmezeitpunkt keinen Einfluss
auf den Nettoinventarwert hat. Fiir Vergiitungen
im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind.

§ 22 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des
OGAW-Sonder-
vermogens macht die Gesellschaft einen

Geschiftsjahres des

Jahresbericht einschliefllich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemifs § 101 Absatz 1,
2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spétestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschiftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemdfs §103 KAGB
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW -
Sondervermogens wihrend des Geschifts-
jahres auf eine andere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft tibertragen oder das OGAW-
Sondervermtgen wéhrend des Geschifts-
jahres auf ein anderes OGAW-Sonder-
vermogen, eine OGAW-Investmentaktien-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder
einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen aneinen Jahresbericht gemafs
Absatz 1 entspricht.

§ 23 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-
Sondervermogens
durch die Gesellschaft

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des

OGAW-Sondervermogens durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und dariiber
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hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Die Anleger sind iiber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung
dauerhaften

mittels  eines Datentrdgers

unverziiglich zu unterrichten. Ab
Bekanntmachung ihrer Kiindigung nach
Satz1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das
OGAW-Sondervermogen abzuwickeln und

an die Anleger zu verteilen.

Anlagegrenzen miissen im Rahmen der
Abwicklung nicht mehr eingehalten werden.
Die Verpflichtung zur Verwaltung des
OGAW-Sonderverméogens endet erst, wenn
die Gesellschaft das OGAW-Sonderverm6gen
abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie
das OGAW-Sondervermogen
hat, einen Abwicklungsbericht zu erstellen,

abgewickelt

der den  Anforderungen an  einen

Jahresbericht nach § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 24 Abwicklung des Sondervermdgens durch
die Verwahrstelle in anderen Fillen als durch

Kiindigung durch die Gesellschaft

Im Falle der Abwicklung und Verteilung des
durch die Ver-
wahrstelle unter Wahrung der Interessen der
Anleger nach § 100 Absatz 2 KAGB hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung

OGAW-Sonderverméogens

ihrer Abwicklungstitigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung
erforderlich sind. Anlagegrenzen miissen im
Rahmen der Abwicklung nicht mehr
eingehalten werden. Mit Genehmigung des
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von
der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
OGAW-Sonder-

vermogens nach Mafigabe der bisherigen

die  Verwaltung des

Anlagebedingungen tibertragen.

Wird das OGAW-Sondervermogen durch die
Verwabhrstelle abgewickelt, hat die Verwahr-
stelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungs-

bericht zu erstellen, der den Anforderungen

an einen Jahresbericht gemafs § 22 Absatz 1
entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

1.

und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verftigungsrecht tiber das OGAW-Sonder-
vermogen auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft  tibertragen.  Die
bedarf  der

Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Ubertragung vorherigen

Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. Die Ubertragung wird friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im

Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir
das OGAW-Sondervermogen wechseln. Der
Wechsel
Bundesanstalt.

bedarf der Genehmigung der

§ 26 Anderungen der Anlagebedingungen

Die  Gesellschaft kann die Anlage-
bedingungen &ndern.
Anderungen der Anlagebedingungen

bediirfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 istauf die
vorgesehenen  Anderungen  und  ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11

KAGB oder anlegerbenachteiligenden
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Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte  sowie im  Falle von
Anderungen der Anlagegrundsitze des
OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich
mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und
ihre Hintergriinde in einer verstdndlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrdgers zu tbermitteln. Im Falle von
Anderungen  der  bisherigen  Anlage-
grundsétze sind die Anleger zuséatzlich tiber
ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu
informieren.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch
nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der
entsprechenden = Bekanntmachung.  Mit

Zustimmung der Bundesanstalt kann ein

fritherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit

es sich um eine Anderung der Kosten handelt,

die den Anleger begtinstigt.

§ 27 Erfiillungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle. Bei Streitigkeiten  konnen
Verbraucher sich an die behordliche Ver-
braucherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Schlichtungs-
stelle bei der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Referat VBS 12, Marie-
Curie-Strafle 24-28, 60439 Frankfurt am Main
(https:/ /www.bafin.de/DE/Verbraucher /Besch
werdenStreitschlichtung/StreitschlichtungBaFin/
StreitschlichtungBaFin_node.html) wenden.
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2. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses
zwischen

den Anlegern und der

BANTLEON Invest
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Hannover,

(nachstehend ,, Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermogen gemifl der OGAW-
Richtlinie

nordIX Renten plus,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses
Sondervermégen von der

Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen
Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das Sonder-
vermogen gemidfl der OGAW-Richtlinie
(»OGAW-Sondervermogen™)

Vermogensgegenstinde erwerben:

folgende

1. Wertpapiere gemaf3 § 5 der AABen,

2.  Geldmarktinstrumente gemafl § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemif3 § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemdff § 8 der
AABen,

5. Derivate gemifs § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemafs
§ 10 der AABen.

§1a
Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschifte
Wertpapier-Darlehens- und  Pensions-

geschéfte gemdfl den §§ 13 und 14 der
AABen werden nicht abgeschlossen.

§2

Anlagegrenzen

1. Der Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen  gemdfl  Artikel 2
Absatz17  der Offenlegungsver-
ordnung (Verordnung (EU) 2019/2088
- ,SFDR") betragt 45 Prozent.

2. Mindestens 80 Prozent des Wertes des
Sondervermégens miissen in Ver-
mogensgegenstinde (exklusive Bank-
guthaben und Derivate) investiert
werden, die unter Beriicksichtigung
von  Nachhaltigkeitskriterien  aus-
gewdhlt werden und von einem durch
die Gesellschaft anerkannten Anbieter
fur Nachhaltigkeits-Research unter
okologischen und sozialen Kriterien
positiv bewertet worden sind. Als
positiv bewertet gelten die Vermogens -
gegenstdnde (exklusive Bankguthaben
und Derivate), die ein Mindest-ESG-
Rating aufweisen. Vermogens-

gegenstinde (exklusive Bankguthaben

und Derivate), die das entsprechende

Mindestrating nicht einhalten, werden

im Rahmen der Anlagegrenze nicht

berticksichtigt. Im Falle  von

Vermogensgegenstinden  (exklusive

Bankguthaben und Derivate) zielen die

ESG-Ratings darauf ab, die

Widerstandsfdhigkeit gegeniiber den

relevanten Risiken aus den Bereichen

Umwelt, Soziales und verantwortungs -

voller  Unternehmensfithrung  zu

messen. Unternehmen einer Branche
sind stets mit den gleichen Risiken und
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Chancen konfrontiert, auch wenn das
individuelle Risiko variieren kann. Die
mit Hilfe des Ratings gemessene
Widerstandsfahigkeit ~ wird  daher
immer auch im Verhidltnis zu
Unternehmen der gleichen Branche
gemessen. Durch die Einhaltung des
Mindestratings werden damit nichtnur
Nachhaltigkeitsrisiken

sondern dariiber hinaus

allgemein
reduziert,
auch ein Best-in-Class Ansatz verfolgt,
da die im Verhiltnis
Unternehmen  einer Branche im

positiveren

Rahmen der Anlagegrenze bevorzugt
Berticksichtigung finden. Die Details
der positiven Bewertung und deren
Funktionsweise sind dem Verkaufs-
prospekt und den nachhaltigkeits-
bezogenen Offenlegungen zu
entnehmen.

Die Gesellschaft darf fiir das Sonder-
vermogen nicht in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von Emittenten
investieren, die ihre Umséitze

a) aus der Herstellung von kontro-
versen Waffen erzielen;

b) zu 10 Prozent oder mehr aus der
Herstellung ~ und/oder  dem
Vertrieb konventioneller Waffen/
Ristungsgtiter erzielen;

¢) zu 30 Prozent oder mehr aus der
Herstellung  und/oder  dem
Vertrieb von Kohle erzielen;

d) zu 5 Prozent oder mehr aus der
Produktion von Tabak erzielen.

Zudem sind Unternehmen aus-
geschlossen, die

a) gegen den UN Global Compact
verstofsen;

b) fiir die eine ,Red Flag”-Bewertung
nach der Kontroversenbewertung
von MSCI ESG innerhalb der drei
Sdulen E, S oder G vorliegt.

Investitionen in Staatsemittenten, die
aufgrund des aktuell giiltigen Freedom
,nicht frei”

House Ranking als

10.

eingestuft werden, sind
ausgeschlossen.
Geldmarkt-

instrumente diirfen nur dann erworben

Wertpapiere und

werden, wenn ihre Emittenten die
Verfahrensweisen einer guten Unter-
nehmensfithrung anwenden, indem sie
nichtin schwerer Weise gegen den UN
Global Compact verstofien und somit
bei ihrer Geschiéftstitigkeit die in
Artikel 2 Nummer 17 der Verordnung
(EU) 2019/2088

Governance-Aspekte beachten.

genannten

Unter Berticksichtigung von § 2 Absatz
2 miissen mindestens 51 Prozent des
OGAW-Sondervermdégens in aus unter
Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlten
verzinslichen Wertpapieren investiert
sein.

Die Gesellschaft darf dabei mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der im Anhang
genannten Aussteller anlegen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu
49 Prozent des Wertes des OGAW-
Geldmarkt-

instrumenten nach Mafigabe des § 6 der

Sondervermdégens  in

AABen anlegen.
Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Bankguthaben
nach Mafigabe des § 7Satz 1 der AABen
in liquiden Mitteln anlegen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der
OGAW-Sonder-
Derivate

Verwaltung  des
vermogens einsetzen.
Derivate sind nicht Bestandteil der
Nachhaltigkeitsstrategie.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-
Investment-

anteilen im Sinne von § 8 der AABen

Sondervermoégens  in

anlegen.
a) Fur das OGAW-Sondervermogen

konnen bis zu einer Hohe von
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10 Prozent Anteile an in- oder
ausldndischen  Sondervermoégen
erworben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in
Aktien investiert sind (Aktien-
fonds).

b) Fur das OGAW-Sondervermogen
kénnen bis zu einer Hohe von
10 Prozent Anteile an in- oder
ausldndischen  Sondervermogen
erworben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in
zinstragende Wertpapiere investiert
sind (Rentenfonds).

c¢) Fur das OGAW-Sondervermogen
konnen bis zu einer Hoéhe von
10 Prozent Anteile an in- oder
ausldndischen  Sondervermégen
erworben werden, die nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in
Bankguthaben oder Geldmarkt-
instrumenten investieren.

ANTEILKLASSEN
§3

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermogen
konnen Anteilklassen im Sinnevon §16
Absatz 3 der AABen gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wéihrung des Anteilwertes
einschliellich des Einsatzes von
Wéhrungssicherungsgeschiften, der
Verwaltungsvergtitung, der  Ver-
wahrstellenvergtitung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschalft.

Der Abschluss von Wahrungskurs-
sicherungsgeschéften ausschliefslich zu
Gunsten einer einzigen Waihrungs-

anteilklasse  ist  zuldssig.  Fiir
Wihrungsanteilklassen ~ mit  einer
Wiéahrungsabsicherung zugunsten der
Wihrung dieser Anteilklasse
(Referenzwéhrung) darf die
Gesellschaft auch unabhéngig von § 9
der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wihrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste  durch Wechsel-
kursverluste von nicht auf die
Referenzwédhrung der Anteilklasse
lautenden ~ Vermogensgegenstinden
des OGAW-Sondervermdégens  zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteil-
klasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, Ausschiittungen (ein-
schliellich der aus dem Fonds-
vermogen gef. abzuftihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergiitung,
die Verwahrstellenvergiitung und die
Ergebnisse aus Wiéahrungskurs -
sicherungsgeschiften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieflich

ausschlieSlich  dieser  Anteilklasse

Ertragsausgleich,

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch
im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezdhlt. Die die
Anteilklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Ver-
waltungsvergiitung, Verwahrstellen-
verglitung, Mindestanlagesumme oder
eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.
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ANTEILE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§4
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen
Vermogensgegenstinden  des  OGAW-
Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§5
Ausgabe- und Riicknahmepreis,
Gebiihren

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt bei jeder
Anteilklasse bis zu 3 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es
steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren = Ausgabeaufschlag zu
berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Die Gesellschaft hat fur jede
Anteilklasse im  Verkaufsprospekt
Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
Mafigabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu
machen.

3. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht
erhoben.

4. Abweichend von § 20 Absatz 3 der
AABen istder Abrechnungsstichtag fiir
Anteilabrufe und Riicknahmeauftrige
spdtestens der tiberndchste auf den
Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Riicknahmeauftrags folgende Wert-
ermittlungstag.

§6

Kosten

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft
zu zahlen sind

a)

Die Gesellschaft erhdlt fiir die
Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens flir jede Anteilklasse
eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,26 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW -
Sonderverméogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstiglich
ermittelten  Nettoinventarwertes
errechnet wird. Die Gesellschaft
ist berechtigt, hierauf anteilige
Vorschiisse zu erheben, die
bewertungstédglich berechnet und
abgegrenzt werden. Vorschiisse
werden am Ultimo eines Monats
fallig. An den Tagen, an denen
kein Nettoinventarwert ermittelt
wird, wird der Nettoinventarwert
des Vortages solange fort-
geschrieben, bis ein neuer
Tagesendwert ermittelt wird.
Performance-Fee
(i.) Definition der erfolgs-
abhingigen Vergilitung
Die Gesellschaft kann fiir die
Verwaltung des Sonder-
vermogens zusidtzlich zu der
Vergiitung gemafs § 6 Absatz
l.a) je ausgegebenem Anteil
eine erfolgsabhidngige Ver-
glitung in Hohe von bis zu
15 Prozent des  Betrages
erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung  am
Ende einer Abrechnungs-
periode den Ertrag aus einer
als Vergleichsmafistab heran-
gezogenen Geldmarktanlage
in dieser = Abrechnungs-
periode um 3 Prozent
(,Hurdle Rate”) tibersteigt,
jedoch insgesamt hochstens
bis zu 5 Prozent des

anteiligen durchschnittlichen
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Nettoinventarwertes des
Sondervermogens in  der
Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungs-
taglich ermittelten  Netto-
inventarwertes errechnet
wird. Hierzu wird jeweils auf
den Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilklasse ab-
gestellt. Ist der Anteilwert zu
Beginn der Abrechnungs-
periode niedriger als der
Hochststand des  Anteil -
wertes des Sonder-
vermogens, der am Ende der
finf vorangegangenen Ab-
rechnungsperioden  erzielt
wurde (nachfolgend ,High
Water Mark”), so tritt zwecks
Berechnung der  Anteil-
wertentwicklung nach Satz 1
die High Water Mark an die
Stelle des Anteilwerts zu
Beginn der Abrechnungs-
periode. Existieren fiir das
Sondervermoégen weniger als
funf vorangegangene Ab-
rechnungsperioden, SO
werden bei der Berechnung
des  Vergtitungsanspruchs
alle vorangegangenen Ab-
rechnungsperioden
berticksichtigt.

Die dem Sondervermégen
belasteten Kosten diirfen vor
dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichs-
mafsstabs abgezogen werden.
Als Vergleichsmafistab wird
der 6-Monats-Euribor fest-
gelegt.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt
wird, wird der Netto-
inventarwert des Vortages

solange fortgeschrieben, bis

(iii.)

(@iv.)

sind

ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Definition der Abrechnungs-
periode

Die Abrechnungsperiode
beginnt am 01.08. und endet
am 31.07. eines Kalender-
jahres. Die Auszahlung der
erfolgsabhidngigen Ver-
glitung erfolgt jeweils nach
Ende der Abrechnungs-
periode.

Berechnung der Anteilwert-
entwicklung

Die Anteilwertentwicklung
ist nach der BVI-Methode zu
berechnen.

Eine Erlduterung der BVI-
Methode ist z.B. auf der
Website des BVI unter
https:/ /www.bvi.de/upload
s/ tx_bvibcenter/BVI_Metho
de_final_Internet.pdf
einzusehen.

Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis
einer tdglichen Berechnung
wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhingige
Vergiitung  im  Sonder-
vermogen je ausgegebenen
Anteil zuriickgestellt oder
eine bereits gebuchte Riick-
stellung entsprechend
aufgelost. Aufgeloste Riick-
stellungen fallen dem
Sondervermogen zu. Eine
erfolgsabhiangige Vergiitung
kann  nur  entnommen
werden, soweit ent-
sprechende Riickstellungen
gebildet wurden.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen

Die Gesellschaft zahlt fiir das

Portfoliomanagement eine
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b)

jahrliche Vergtitung in Hohe von
bis zu 0,80 Prozent des anteiligen

durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des OGAW-
Sondervermdogens in der

Abrechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstiglich
ermittelten  Nettoinventarwertes
errechnet wird. Die Vergiitung
wird von der Verwaltungs-
vergiitung gemdfs Absatz 1.a)
nicht abgedeckt und somit dem
OGAW-Sondervermogen zZu-
sédtzlich belastet. Die Gesellschaft
ist berechtigt, hierauf anteilige
Vorschiisse zu erheben, die
bewertungstdglich berechnet und
abgegrenzt werden. Vorschiisse
werden am Ultimo eines Monats
fallig.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Weiterhin zahltdie Gesellschaftan
den Portfoliomanager die gemaf
Absatz 1.b)

erfolgsabhidngige

vorstehendem
vereinnahmte
Vergiitung in voller Hohe.

Die Vergiitung wird von der
Verwaltungsvergiitung gemafs
vorstehendem Absatz 1.a) nicht
abgedeckt und somit dem
Sondervermogen zusétzlich
belastet.

Die  Gesellschaft kann  fiir
Mafinahmen im Zusammenhang
mit der technischen Einrichtung
zur Messung und Analyse des
Marktrisikos des OGAW-Sonder-
vermodgens eine Vergiitung von
bis zu 0,03 Prozent p.a. des
anteiligen durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des OGAW -

d)

Sondervermogens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstiglich
ermittelten  Nettoinventarwertes
errechnet wird, zahlen. Die
Vergiitung  wird von  der
Verwaltungsvergiitung gemifd
Absatz 1.a) nicht abgedeckt und
OGAW-Sonder-

vermogen zusétzlich belastet. Die

somit dem

Vergiitung wird am Ultimo einer
Abrechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem
OGAW-Sondervermogen fur
Distribution der Fondsdaten an
Fondsdatenplattformen und Dritt-
vertriebe iiber einen Dienstleister
eine jahrliche Vergititung in Hohe
von bis zu 0,01 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventar-
OGAW-Sonder-

vermogens, der aus den Werten

wertes des

des bewertungstiglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet
wird, belasten.

Die Vergiitung wird von der
Verwaltungsvergiitung gemafs
Absatz 1.a) nicht abgedeckt und
somit dem  Sondervermdogen
zusétzlich belastet. Die Vergiitung
wird am Ultimo einer Ab-
rechnungsperiode fillig.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem

OGAW-Sondervermdogen fiir

Seite 81 von 12



ANLAGEBEDINGUNGEN

Kreditratings der durch das

OGAW-Sondervermogen zu
erwerbenden bzw. bereits
erworbenen Vermogensgegen -

stinde eine jahrliche Vergtitung in
Hohe von bis zu 0,03 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des  OGAW-Sonder-
vermogens, der aus den Werten
des bewertungstédglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet
wird, belasten.

Die Vergiitung wird von der
Verwaltungsvergiitung gemaf
Absatz 1.a) nicht abgedeckt und
somit dem = Sondervermogen
zusétzlich belastet. Die Vergiitung
wird am Ultimo einer Ab-
rechnungsperiode féllig.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Die Gesellschaft kann dem
OGAW-Sondervermogen fur
Empfehlungen im Zusammen-
hang mit der Stimmrechtsaus-
tbung fiir die durch das OGAW -
Sondervermogen erworbenen
Aktien eine jahrliche Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,05 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des  OGAW-Sonder-
vermogens, der aus den Werten
des bewertungstidglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet
wird, belasten.

Die Vergitung wird von der
Verwaltungsvergiitung gemifs
Absatz 1.a) nicht abgedeckt und
somit dem Sondervermogen zu-
sdtzlich belastet. Die Vergiitung
wird am Ultimo einer Ab-

rechnungsperiode féllig.

An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

g) Die Gesellschaft kann sich im

Rahmen des Collateral
Management  von Derivate-
Geschiften der Dienste Dritter
bedienen. In diesem Fall erhalten
diese Dritten zusammen eine
monatlich zahlbare Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,15 Prozent p.a.
des anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW -
Sondervermogens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstidglich
ermittelten  Nettoinventarwertes
errechnet wird. Es steht der
Gesellschaft frei, eine geringere
oder keine Vergiitung zu belasten.
Diese Vergiitungen werden von
der Verwaltungsvergiitung
gemdfl Absatz 1.a) nicht abgedeckt
und  somit dem  OGAW-
Sondervermogen zusétzlich
belastet. Die Vergiitung wird am
Ultimo der Abrechnungsperiode
fallig.
An den Tagen, an denen kein
Nettoinventarwert ermittelt wird,
wird der Nettoinventarwert des
Vortages solange fortgeschrieben,
bis ein neuer Tagesendwert
ermittelt wird.

Die Verwahrstelle erhdlt fiir ihre

Tatigkeit aus dem OGAW-Sonder-

vermogen eine jahrliche Verglitung in

Hohe von bis zu 0,045 Prozent des

durchschnittlichen Nettoinventar-

wertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungstiglich

ermittelten Nettoinventarwertes
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errechnet wird, mindestens jedoch

EUR 12.000,00 p.a. Sie ist berechtigt,

hierauf monatlich anteilige Vorschiisse

zu erheben, die bewertungstiglich
berechnet und abgegrenzt werden.

Vorschiisse werden am Ultimo eines

Monats fillig. An den Tagen, an denen

kein Nettoinventarwert ermittelt wird,

wird der Nettoinventarwert des

Vortages solange fortgeschrieben, bis

ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Der Betrag, der jdhrlich aus dem

OGAW-Sondervermogen nach den

vorstehenden Ziffern 1.a), 2.a), 2.c),

2d), 2e), 2f), 2.g und 3 als

Vergiitungen  sowie nach nach-

stehender  Ziffer 51) als Auf-

wendungsersatz entnommen wird,
kann insgesamt bis zu 1,475 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungstiglich
ermittelten Nettoinventarwertes er-
rechnet wird, betragen. An den Tagen,
an denen kein Nettoinventarwert
ermittelt wird, wird der Nettoinventar-
wert des Vortages solange fort-
geschrieben, bis ein neuer

Tagesendwert ermittelt wird.

Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen

gehen die folgenden Aufwendungen

zulasten des OGAW-

Sondervermogens:

a) bankiibliche Depot- und Konto-
gebiihren, ggf. einschliefllich der
bankiiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldndischer Ver-
mogensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und
Versand der fiir die Anleger
bestimmten gesetzlich  vor-

geschriebenen Verkaufsunter-

lagen (Jahres- und Halbjahres-

d)

berichte,
Basisinformationsblatt);

Verkaufsprospekt,

Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Aus-
schiittungen oder  Thesaurie-
rungen und des Auflosungs-
berichtes;

Kosten der Erstellung und Ver-
wendung eines vertraglich oder
gesetzlich vorgesehenen dauer-
haften Datentrdgers, aufier im Fall
der Informationen iiber Ver-
schmelzungen von Investment-
vermogen und aufler im Fall der
Informationen {iber Mafinahmen
im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen  oder  Be-
rechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

Kosten fiir die Prifung des
OGAW-Sondervermogens — durch
den Abschlusspriifer des OGAW -
Sondervermogens;

Kosten fiir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
anspriichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten
des OGAW-Sonderverméogens
erhobenen Anspriichen;
Gebiithren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf
das OGAW-Sondervermogen er-
hoben werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das
OGAW-Sonderverméogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmafistabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;
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j) Kosten fiir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméchtigten;

k) Kosten fiir die Analyse des
Anlageerfolges des OGAW-
Sondervermégens durch Dritte;

) Kosten fiir die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienst-
leistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanz-
instrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug
auf die  Emittenten oder
potenziellen = Emittenten  von
Finanzinstrumenten  oder in
engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einen
bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von 0,10 Prozent p.a. des
anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW -
Sondervermdégens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den
Werten des bewertungstédglich
ermittelten  Nettoinventarwertes
errechnet wird. An den Tagen, an
denen kein Nettoinventarwert
ermittelt wird, wird der Netto-
inventarwert des Vortages solange
fortgeschrieben, bis ein neuer
Tagesendwert ermittelt wird;

m) Kosten, die anfallen im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb
und der Verduflerung von Ver-
mogensgegenstinden (Trans-
aktionskosten);

n) Steuern, insbesondere Umsatz-
steuer, die anfallen im Zusammen-
hang mit den an vorstehend in
Buchstaben a) bis m) genannten
und vom Sondervermdgen zu
ersetzenden Aufwendungen.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht

und im Halbjahresbericht den Betrag

der Ausgabeaufschlige und Riuck-
nahmeabschldge offenzulegen, die dem

OGAW-Sondervermégen im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des
§ 196 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschlige
und Riicknahmeabschlidge berechnen.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Ver-
giitung offenzulegen, die dem OGAW -
Sondervermdégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung  verbunden  ist, als
Verwaltungsvergiitung fiir die im
OGAW-Sondervermogen  gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§7

Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt
die  Gesellschaft die wéahrend des
Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW -
Sondervermdogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge -
unter Beriicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - sowie die realisierten
Verduflerungsgewinne der thesaurierenden
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Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen
wieder an.

§8
Ausschiittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen
schiittet die Gesellschaft grundsétzlich
die wéhrend des Geschiftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sonder-
vermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus  Darlehens-  und
Pensionsgeschéften - unter Bertick-
sichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - aus. Realisierte Ver-
duBerungsgewinne  und  sonstige
Ertrdge - unter Berticksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs -
konnen  anteilig  ebenfalls  zur
Ausschiittung herangezogen werden.
Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaf
Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in
spdteren  Geschiftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent
des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermogens zum Ende des
Geschiftsjahres  nicht  iibersteigt.
Ertrdage aus Rumpfgeschéftsjahren
konnen  vollstindig  vorgetragen
werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen anteilige Ertrdge teilweise, in
Sonderfillen auch vollstindig zur
Wiederanlage im OGAW-Sonder-
vermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich
innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschiittungen sind
zuldssig.

§9
Geschiftsjahr und Abrechnungsperiode

Das Geschiftsjahr und die Abrechnungs-
periode des OGAW-Sondervermogens
beginnen am 1. August und enden am
31.Juli des folgenden Kalenderjahres.

§10
Riickgabefrist und
Riicknahmebeschrinkung

1. Abweichend von § 17 Absatz 3 der
AABen kann die Gesellschaft die
Riickgabefrist im Fall angespannter
Marktbedingungen verldngern. Eine
Beschreibung der Moglichkeit und der
Bedingungen fiir eine Riickgabe-
fristverlingerung sowie deren
maximale  Dauer  enthdlt  der
Verkaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft kann die Riicknahme
von Anteilen voriibergehend anteilig
beschranken (Riicknahme-
beschrankung), wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger zu
einem gegebenen Wertermittlungstag
mindestens 10 Prozent des
Nettoinventarwertes erreichen
(Schwellenwert). Eine Beschreibung
der Moglichkeit und der Bedingungen
fur eine Riuicknahmebeschrankung
enthilt der Verkaufsprospekt.
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ANLAGEBEDINGUNGEN

Anhang
zu den Besonderen Anlagebedingungen

Gemifs § 208 KAGB darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr
als 35Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens angelegt werden, sofern dies in den
Anlagebedingungen unter Angabe der be-
treffenden Aussteller vorgesehen ist.

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Als Bundeslinder:

- Baden-Wiirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiiringen

- Europédische Union
- Als EU-Mitgliedstaaten:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland
- Irland

- Italien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Rumaéanien

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

- Als Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europiischen Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

- Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Chile

- Israel

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Siidkorea

- Tiirkei

- Vereinigte Staaten von Amerika
- Vereinigtes Konigreich GrofSbritannien und
Nordirland
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ANGABEN ZUR UNTERVERWAHRUNG

1. Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die
Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitdt gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information
durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstindigkeit im Einzelnen nicht
tberpriifen.

Die Donner & Reuschel Aktiengesellschaft als Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben tibertragen:

Verwahrung der Vermogensgegenstinde in den in der beigeftigten Liste aufgefiihrten Markten auf die
dort genannten Unterverwahrer.

Bei keinem der in der Liste aufgefithrten Unterverwahrer handelt es sichum ein mit der Verwahrstelle
konzernmifig verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

Interessenskonflikte aus der Unterverwahrung konnten unter anderem dann entstehen, falls die Verwahrstelle
einen inldndischen oder ausldndischen Unterverwahrer mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden
beauftragt und dieser Unterverwahrer zugleich das Portfoliomanagement oder das Risikomanagement des
Sondervermdogens austibt.

Die in einem solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte entstehen dann in der Regel auf der Ebene des
Unterverwahrers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Zunichst ist der grundsitzliche Umgang mit Interessenskonflikten auf Seiten der Verwahrstelle durch
entsprechende Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird
durch eine bis auf Ebene der Geschiftsfithrung unabhéngige Stelle tiberwacht.

In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung erfolgt ein regelmifliger
Abgleich, ob Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle genutzten Unterverwahrern und den
mit den fiir das Portfoliomanagement zustindigen Gesellschaften vorliegen. Etwaige Konzernverflechtungen
werden dabei allerdings nicht berticksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten Abgleich nach Auffassung
der Verwahrstelle Anhaltspunkte fiir Interessenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungsstelle
(KVG) entsprechend informieren.

Unabhidngig von dem vorgenannten Abgleich seitens der Verwahrstelle ist der KVG unter Anwendung des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des Portfoliomanagements oder des Risikocontrollings
an einen Unterverwahrer ohnehin untersagt (§ 36 Absatz 3 Nummer 1 KAGB).

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitit gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der

Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstindigkeit im Einzelnen
nicht tiberpriifen
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ANGABEN ZUR UNTERVERWAHRUNG

2. Darstellung der kompletten Verwahrkette fiir die Verwahrung ausldndischer Wertpapiere

Die Verwmahrstelle hat die YVerwahrung der Vermdgensgegensténds in den nachfolgenden

Landem auf die angegebenen Unterverwahrer dberiragen.

Markt HName der Lagerstelle

Ausiralien Clearstream Banking 5 A, Luxemburg
| Belgien Clearstream Banking S5.A., Luxemburg
| Bulgarien Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
DEnemark Clearstream Banking 5.4, Luxemburg
Deutzchland dwpbank, Frankfurt

Deutschland Clearstream Banking AG, Frankfurt
Finnland Clearstream Banking 5 A Luxemburg
Frankreich Clearstream Banking 5.4 Luxemburg
Griechenland Clearstream Banking S5.A., Luxemburg
Grofibritannien Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Hong Kong Clearstream Banking 5.4 Luxemburg
Irland Clearstream Banking 5 A, Luxemburg
ltalien Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Japan Clearstream Banking S5 A, Luxemburg
Kanada Clearstream Banking 5.A. Luxemburg
Luxemburg Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Mexiko Clearstream Banking 5 A, Luxemburg
Neuseeland Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Niederlande Clearstream Banking S A, Luxemburg
Norwegen Clearstream Banking S5.A., Luxemburg
Ostemreich Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Polen Clearstream Banking 5.4, Luxemburg
Portugal Clearstream Banking S5.A., Luxemburg
Ruménien Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Russland Raiffeisenbank International AG, Wien
| Schweden Clearstream Banking 5.4 Luxemburg
Schweiz Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Singapur Clearstream Banking 5 A, Luxemburg
Slowakei Raiffeizenbank International AG_Wien
Slowenien Raiffeisenbank International AG, Wien
Spanien Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Sldafrika Clearstream Banking S5 A, Luxemburg
Tschechische Republik Clearstream Banking 5.4 Luxemburg
Tiirkei Clearstream Banking 5.A., Luxemburg
Ungam Clearstream Banking S A, Luxemburg
USA Clearstream Banking S5.A., Luxemburg

Stand 31.03.2024
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ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Art. 8 Abs. 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Art. 6 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts:
nordIX Renten plus

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299003LDUBQ5CXEHX25

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Ja X | Nein

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil

von 45,00 % an nachhaltigen
Investitionen
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen

Es wird damit ein Mindestanteil an X
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

X | miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Mit dem Fonds werden 6kologische und soziale Merkmale im Bereich des Klimaschutzes
(Environment- ,E“), sozialer Normen (Social ,S“) sowie der verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung (Governance ,G*) beworben. Da sowohl in Staatsanleihen als auch
in Unternehmen aus den Emerging Markets investiert wird, existieren jeweils spezifische
Ausschlusskriterien.

Dabei wendet der Fonds die folgenden ESG-bezogenen Ausschlusskriterien an:
1. Ausschlusskriterien betreffend Unternehmen
a. Generell ausgeschlossene Unternehmen sind Unternehmen,
o die im Bereich kontroverser Waffen tatig sind. Dabei handelt es sich um
Emittenten, die die folgenden international geéachtete Produkte herstellen
oder sich mit folgenden Vorwurfen konfrontiert sehen:

o Produktion von Streubomben (Production of cluster munitions)
o Produktion von Anti-Personen-Minen oder
o Produktion biologischer und chemischer Waffen

o Produktion von abgereicherten Uranwaffen beziehungsweise
Uranmunition

o Produktion von Brandbomben auf Basis von weiliem Phosphor
o Produktion von Brandwaffen
o Produktion von Blendlaser
o Produktion von nicht aufspirbaren Splittern
e Unternehmen, welche gegen die zehn Prinzipien des UN-Global



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

b.

C.

2.

Compact verstofZen.
e ,Red Flag" nach der Kontroversenbewertung von MSCI ESG innerhalb der
drei Saulen E,S, oder G

Zudem werden Unternehmen ausgeschlossen,

e die 10 Prozent oder mehr ihres Umsatzes im Bereich
konventioneller Waffen/Ristungsguter erzielen,

e die 30 Prozent oder mehr ihres Umsatzes im Bereich Herstellung
und/oder Vertrieb von Kohle erzielen,

e die 5 Prozent oder mehr ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak
erzielen.
Zudem sind Unternehmen ausgeschlossen,
e die gegen den UN Global Compact verstol3en,
o flr die eine ,Red Flag“-Bewertung nach der Kontroversenbewertung von
MSCI ESG innerhalb der drei Saulen E,S oder G vorliegt.

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Fonds beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt.

ESG-Auswahlkriterium betreffend Unternehmen durch die Gesellschaft

Emittenten missen ein Mindestrating von B im MSCI-ESG Rating oder im Rating des
Managers aufweisen.

3.

ESG Auswabhlkriterium betreffend Unternehmen durch die Gesellschaft

Zwischen mehreren sonst gleichwertigen Anlagealternativen wahlt der Manager
Emittenten aus, die aus Okologischer, sozialer und Corporate-Governance-Sicht im
Branchenvergleich die htheren Standards haben (Best-in-class).

Generell ausgeschlossen werden Staaten

e die aufgrund des aktuell giiltigen Freedom House Ranking als ,nicht frei*
eingestuft werden.

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch den Fonds beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde nicht bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wird

al

uf die ESG-Datenbank renommierter Anbieter fir Nachhaltigkeitsdaten

zuruckgegriffen (insb. MSCI ESG Research und/oder ISS ESG). Fur diesen Fonds wird

p
d

1.

rimér auf MSCI ESG Research zurlickgegriffen. Als Nachhaltigkeitsindikatoren werden
abei herangezogen:

Ausschlusskriterium fiir den Sektor kontroverse Waffen

Dieses dient als Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an der Herstellung und
Verbreitung von kontroversen Waffen beteiligt ist.

Ausschlusskriterium bei VerstéRen gegen den UN Global Compact

Dieses dient als Indikator zur Analyse von Kontroversen des Unternehmens in
Bezug auf die Prinzipien des UN Global Compact.

Ausschlusskriterium bei Red-Flag nach der Kontroversenbewertung von MSCI ESG

Dieses dient als Indikator dafiir, Emittenten auszuschliel3en, welche in Verbindung
mit schwerwiegenden umwelt-, sozialen oder governancebezogenen Kontroversen
stehen.

Ausschlusskriterien fir kontroverse Sektoren

Diese umsatzbezogenen Kriterien dienen als Indikator dafir, inwieweit ein
Unternehmen in den genannten kontroversen Geschéftsfeldern (Kohle, Tabak und
konventionelle Riistungsgtiter) involviert ist

Mindestrating von B im MSCI-ESG-Rating
Diese dient als Indikator daflir, Emittenten auszuschlieRen, welche durch den




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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verwendeten ESG-Datenprovider mit dem schwéchsten ESG-Rating (CCC) bewertet
worden sind.

6. Auswahl nach héherem Standard im Branchenvergleich
Diese dient als Indikator daftr, Emittenten bevorzugt zu selektieren, welche tber ein
ausgepragteres ESG-Profil verfligen und somit innerhalb dieser Betrachtung eine
Best-in-Class-verwandte Strategie umzusetzen.

7. Freedom House Index Kriterium bei Staatsemittenten
Diese dient als Indikator daflir, inwieweit Staatsemittenten als freie Staaten zu
bewerten sind.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur ©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteiligen

X Ja. Es erfolgt eine Einbeziehung von Scope 1, Scope 2 und Scope 3-
Emissionen vor der Investition in Emittenten. Hierbei erfolgt, sofern die
Datenmenge dies ermdglicht, eine Analyse Uber die Entwicklung der CO2-
Emissionen. Zudem erfolgt eine implizite Berucksichtigung Uber die allgemein
definierten Ausschlusskriterien und Schwellenwertgrenzen, die insbesondere
auch eine Wesentlichkeitsgrenze fir Unternehmen beinhaltet, die Uber 30 %
ihres Umsatzes aus Kohle erwirtschaften. Hieraus folgt die eine explizite
Beriicksichtigung von THG-Emissionen (PAI 1). Die Messung der PAI-
Indikatoren erfolgt im Rahmen des Jahresberichts.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Ziel der Anlagepolitik des aktiv verwalteten Fonds ist es, einen mittel- bis langfristig
hohen Ertrag zu erwirtschaften. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fur
den Fonds nur in solche inund auslandischen Vermdgensgegenstande (z.B. Wertpapiere)
und in Bankguthaben investieren, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Die
Beriicksichtigung nachhaltiger Aspekte ist dabei ein integraler Bestandteil des
Investmentprozesses. Der Manager beabsichtigt, in Unternehmen zu investieren, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung zeigen und Nachhaltigkeit im
strategischen und operativen Geschéft einbeziehen. Im Rahmen des Anlageprozesses
wird, sofern vorhanden, das Nachhaltigkeitskonzept des Emittenten mitberiicksichtigt.
Zwischen mehreren sonst gleichwertigen Anlagealternativen wahlt der Manager
Emittenten aus, die aus O©kologischer, sozialer und Corporate-Governance-Sicht im
Branchenvergleich die hoheren Standards haben (Best-in-Class). Hierfir wird
insbesondere das Nachhaltigkeitsrating von MSCI ESG Research LLC herangezogen.
Die zwischen dem Manager und der Gesellschaft ausgetauschte Ausschlussliste wird
vierteljahrlich aktualisiert. So wird fortlaufend sichergestellt, dass die investierten
Emittenten den zugrundeliegenden Nachhaltigkeitskriterien entsprechen.



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfuhrung
umfassen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Finanzinstrumente von Emittenten, die Teil des MSCI-ESG-Coverageuniversums sind,
missen mindestens ein MSCI-ESG-Rating von B aufweisen, damit ein Investment in
Betracht kommt. Sofern kein Nachhaltigkeitsrating von MSCI ESG Research LLC
vorhanden sein sollte, wird auf das ESG-Rating des Managers zurtickgegriffen, welches
in der Regel auf den von einem entsprechenden Emittenten verdffentlichten
Ausfuhrungen zur nichtfinanziellen Berichterstattung fufldt. Zudem investiert das
OGAWSondervermogen ausschlielich in Unternehmen, dessen Geschéftspraktiken
sich im Einklang mit den Grundsatzen international anerkannter Normen befinden.
Demgemal verzichtet das Portfoliomanagement auf Investments in Emittenten, die nach
der Kontroversenbewertung von MSCI ESG ein ,Red Flag® innerhalb der drei Saulen E,
S, oder G aufweisen. Das OGAW-Sondervermégen wird dabei in Wertpapiere von
Emittenten investieren, welche nicht gegen die folgend beschriebenen Bedingungen
gemal der jeweils gultigen Systematik einer anerkannten ESG Research Agentur
verstof3en. Die Wahl dieser ESG Research Agentur obliegt der Gesellschaft. Emittenten,
die gegen die nachfolgende Kriterien verstol3en, werden aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Konkret erwirbt das OGAWVermdogen ausschliel3lich Emittenten mit
einem Mindestrating nach MSIC ESG-Logik von B oder besser. Zudem werden auf
Investitionen verzichtet, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstof3en. Im
engeren Sinne werden keine Investitionen getatigt, bei denen Emittenten nach MSCI
ESG-Logik ein ,Red Flag® in den Bereichen umweltbezogener, sozialer oder
governancebezogener Kontroversen aufweisen. Es erfolgen zudem Ausschlusskriterien
bei Emittenten, die Uber 10 % des Umsatzes aus konventionellen Waffen oder
Rustungsgutern generieren, Uber null Prozent aus kontroversen Waffen oder utber funf
Prozent Umsatz aus Tabakproduktion generieren. Zudem erfolgt ein Ausschluss bei
Emittenten, die Uber 30 % Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb von Kohle
erwirtschaften. Bei Staatsemittenten erfolgt ein Screening auf Basis des Freedom
House Index, hierbei erfolgt ein Ausschluss bei Staaten, die als ,not free” gelten.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Uber die Anwendung der Ausschlusskriterien erfolgt eine implizite Reduzierung des
Investitionsuniversums. Eine konkrete Quote wird nicht angestrebt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Governance-Aspekte sind Teil des MSCI ESG Overall Scores, wobei Uber eine
detailliertere  Betrachtung auch der alleinstehende Governance-Score vom
Fondsmanagement berticksichtigt wird. Zudem werden die Prinzipien der UN Global
Compact insbesondere Uber das oben beschriebene Ausschlusskriterium (,Red Flag®)
bertcksichtigt. Emittenten, die hierbei ein Fail-Wert haben, werden nicht erworben. Der
UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien, die den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitnehmerrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind (z.B. betreffend die
Beseitigung von Kinderarbeit und das Eintreten gegen alle Arten von Korruption). Bei
Staatsemittenten erfolgt ein Screening auf Basis des Freedom House Index, wobei
Staaten ausgeschlossen werden, die als ,not free* gelten.

Welche Vermdégensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

Es ist geplant, dass mindestens 80,00 % der Vermdgensgegenstande des Fonds die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillen (siehe unten: #1 Ausgerichtet
auf dkologische oder soziale Merkmale). Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen
betragt 45,00%.

Weiterhin tatigt der Fonds andere Investitionen in Hhe von bis zu 20,00 % des Wertes des
Fonds, die nicht auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet
sind (siehe unten: #2 Andere Investitionen). Dabei kann es sich um derivative
Finanzinstrumente handeln, die der Fonds ausschlielich zur Risikoabsicherung nutzt.
Zudem beinhaltet das OGAW-Vermdgen Kasse zur Liquiditatssteuerung, fir die ebenso
kein nachhaltiges Ziel angestrebt wird. Darunter fallen ebenso Wertpapiere von Emittenten,
fur die keine ausreichende Nachhaltigkeitsbewertung verfligbar ist.



Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tétigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

* Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

* Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

+ Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds verwendet derivative Finanzinstrumente ausschlief3lich zur Risikoabsicherung
und verfolgt damit kein nachhaltiges Anlageziel.

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es ist keine Mindestquote an o©kologisch nachhaltigen Investitionen im sinne der
Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung) vorgesehen. Der beworbene Anteil

an taxonomiekonformen Investitionenn betragt 0,00%. Es kann jedoch sein, dass einige
Investitionen dennoch mit einem Umweltziel der Taxonomie-Verordnung konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomie konforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergielinvestiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein. Der Fonds strebt keine Taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles

Gas oder Kernenergie an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der
Anlage-strategie auch in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen
Bereichen tétig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden, sofern
relevant, im Jahresbericht offengelegt.



Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlielich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiexonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen® ohne Staatsanieihen®
W T2xznomickontorm [ohae forsdes W 3xoncmizkordcr= jodne fosifier
Gas wnd Kermerergie) [0%) Gas und Kermenarpe) (0%)
[ WO Sanovamiek onform [ INeht tasonomiesontorm

Diese Grafik gibt 100,0% der Gesamtinvestitionen
wieder

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,.Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Es wird kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden
Tatigkeiten angestrebt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Hierbei kann es sich um derivative Finanzinstrumente handeln, die der Fonds
ausschlieB3lich zur Risikoabsicherung nutzt. Zudem beinhaltet das OGAW-Vermdgen
Kasse zur Liquiditatssteuerung, fur die ebenso kein nachhaltiges Ziel angestrebt wird.
Darunter fallen ebenso Wertpapiere von Emittenten, fur die keine ausreichende
Nachhaltigkeitsbewertung verfiigbar ist. Darunter fallen keine Investitionen, die trotz
vorhandener Daten die festgesetzten Leitplanken der Anlagestrategie nicht erfillen.

Fur andere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Berlcksichtigung eines 6kologischen und/oder
sozialen  Mindestschutzes. Dies ist entweder durch die Natur der
Vermogensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieser
vertraglichen Unterlagen keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen
Verfahren existieren, wie man bei solchen Vermégensgegenstanden einen dkologischen
und/oder sozialen Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen
von der Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prifung
eines Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.bantleon.com/fileadmin/Redaktion/Reports/DEO00A2QG231/Artikel_10
/20250401 _nordIX_Renten_plus_Art._10_Web_Disclosure_V4.pdf
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