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L. Praambel

Die BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH (im Folgenden: die Gesellschaft) ist
aufgrund ihrer Tatigkeit als Wertpapierdienstleistungsunternehmen gemafs § 82 Abs. 9
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) i.V.m. der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 angehalten,
fur jede Gattung von Finanzinstrumenten die fiinf Ausfiihrungspldtze, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind, sowie Informationen tiber die erreichte Ausfiihrungsqualitit
zusammenzufassen und zu veroffentlichen. Die Vorgabe ist anwendbar fiir samtliche Geschifte in
Finanzinstrumenten, die die Gesellschaft fiir ihre Kunden im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung gemédfs § 20 Abs. 2 und Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
erbringt. Im Berichtszeitraum wurde die Dienstleistung ausschliefslich gegentiber Professionellen
Kunden nach § 67 WpHG erbracht. Wertpapiernebendienstleistungen gegentiber Privatkunden im
Sinne des WpHG werden von der Gesellschaft nicht angeboten.

Die in den Berichtsteilen II und III dargestellten Tabellen zeigen die fiinf nach Handelsvolumen
wichtigsten Broker oder Ausfithrungsplédtze der Gesellschaft im Betrachtungszeitraum, in denen
Geschifte stattgefunden haben. Die Kategorisierung der Finanzinstrumente orientiert sich hierbei
an den Bestimmungen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576, Anhang I. ,Placement”
beschreibt im Folgenden den Handel unter Einbindung von Brokern, ,execution” den direkten
Handel ohne Einbindung von Brokern am Ausfiihrungsplatz. Eine vollstindige Ubersicht inklusive
der Produktkategorien, in denen kein Geschift erfolgt ist, ist dem Dokument ,2024_Bantleon
Invest_MiFID II_Top5 Ausfuehrungsplaetze.xlsx” zu entnehmen.

Bei der Zusammenfassung getrennt nach Ausfithrungswegen und Finanzinstrumenten und den
Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitdt handelt es sich um
eine grundsétzliche Darstellung in abstrakter und beschreibender Form. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass vom dargestellten Vorgehen im konkreten Einzelfall abgewichen
wurde.

Im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung verwaltet die Gesellschaft fremde Vermogen mit
Entscheidungsspielraum und trifft insofern die Handelsentscheidungen fiir die jeweiligen
Sondervermogen selbst. Die Definition des gelenkten Auftrages geméafs Delegierte Verordnung (EU)
2017/576 ist somit fiir die Gesellschaft nicht anwendbar. Vor dem Hintergrund der fehlenden
Anbindung an eine Borse kann die Gesellschaft zudem keine Geschifte titigen, die als passiver oder
aggressiver Auftrag definiert sind. Dementsprechend belaufen sich die Angaben in den
nachfolgenden Tabellen zu passiven, aktiven und gelenkten Auftrégen auf 0%.

Fir die Nutzung der Handelspldtze, zu denen die Gesellschaft keinen Zugang hat, konnen
Gebtiihren entstehen. Daher hat sie mit ihren Brokern entsprechende Gebiihrensdtze fiir die
Ausfiihrung vereinbart.

Zum Umgang mit moglichen Interessenkonflikten hat die Gesellschaft umfangreiche Vorkehrungen
getroffen. Diese umfassen auch mogliche Interessenkonflikte, die sich in Bezug auf
Ausfiihrungspldtze ergeben konnen wund sind auf der Homepage verdffentlicht:
https:/ /www.bantleon.com/fileadmin/Redaktion/Downloads/Interessenkonflikt Policy/2025_0
3_10_Bantleon_Invest_Interessenkonflikt-Policy.pdf

Im Zusammenhang mit der Erbringung der Finanzportfolioverwaltung darf die Gesellschaft
geringfligige nichtmonetidre Zuwendungen i. S. des WpHG annehmen, sofern diese dazu bestimmt
sind, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fiir ihre Kunden zu verbessern und soweit dadurch
die Pflicht, im bestmoglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln, nicht beeintrachtigt wird. Die
Gesellschaft erhdlt von den Betreibern eines Handelsplatzes sowie von Brokern nur Zuwendungen,
die die vorgenannten Anforderungen erftillen.

Die Auswahl des Brokers, Kontrahenten (im Folgenden: Broker) oder Handelsplatzes trifft das
Portfolio Management eigenstandig unter Beachtung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
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Anforderungen sowie unter Berticksichtigung der BVI-Wohlverhaltensregeln und der aktuellen
Best-Execution-Policy der Gesellschaft. Bei der Gewichtung der Kriterien werden die von dem
Anleger vorgegebenen Anlageziele und die spezifischen Risiken des betreffenden Fonds / Portfolios
sowie die Merkmale des Auftrags, der Vermogensgegenstinde und der Ausfiihrungsplidtze
beachtet.

Die Broker- und Kontrahentenliste der Gesellschaft wird regelméfiig und anlassbezogen
tiberarbeitet. Anderungen bediirfen der Zustimmung der Geschiftsfithrung.

II. Informationen zu den fiinf wichtigsten Brokern

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

Der Vorgang wird geméfs ESMA als ,, placement” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewahlte Broker soll die Erzielung der bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen gewihrleisten kann:

1)  Fahigkeit des Brokers zur bestmdoglichen Ausfiihrung von Orders unter Beachtung der
folgenden Kriterien:
a. DPreis der jeweiligen Orderausfithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfiihrungsschnelligkeit
e. Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitét der Brokerleistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Fiir den Handel wird eine Anbindung dieser gepriiften Broker hauptsdchlich tiber die von
Bloomberg angebotenen elektronischen Handelsplattformen genutzt. Durch Zusammenfassung
von Aktien-Trades, z. B. im Rahmen von Indexrebalancing oder -anpassungen, konnten fiir die
Mandate giinstigere Konditionen als die vereinbarten Standardkommissionen realisiert werden.

Es bestehen keine spezifischen Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen,
Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffalligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.

i) Eigenkapitalinstrumente - Tick-Grofse/ Liquiditdtsbander 5 und 6 (ab 2000 Geschéften pro

Tag)
Kategorie des Finanzinstr Eigenkapitali - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 {ab 2 000 Geschiften pro Tag)
Angabe obi |m Vorjahr im Durchschnitt < 1
H g ft pro Geschaft: gefiihrt |Nein
wurde
Die fiinf Ausfiihrungsplatze, die ausgehend Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihiten
vom Handelsvolumen am wichtigsten sind (in als Prozentsatz des « g Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
. " - Auftrage als Prozentsatz aller .
absteigender Reihenfolge nach -gesamten Volumens in dieser : passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
X Auftrage in dieser Kategorie
Handelsvolumen) Kategorie
Landesbank Baden-Wiarttemberg o o o o o
(LEI: BB1CK4ESI35472RHJ606) $1.:4% T1.9% 0.0% 0.0% 0.0%
UBS Eurape SE o o o o o
(LEI: 5299007 QVIQTIO64NX3T) BE% 3.3% 0.0% 0.0% 0.0%
M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA o o o o o
(LEI: MZHVDH2BQLFZGLQDOE0) 18.3% B4k 0.0% 0.0% 0.0%
HSBC Continental Europe S.A. (Germany Branch) " o o o o
(LEI: FOHUMMY1AZMIMDBLPGET) 6.7% 15.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Evangelische Bank eG o, " o o o
(LEI: 529900R600X5X54X0G26) 0.0% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0%
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ii)  Eigenkapitalinstrumente - Tick-Grofie/ Liquiditatsbander 3 und 4 (zwischen 80 und 1999

Geschiften pro Tag)
Kategorie des Finanzinstr t: Eigenkapitalinst te - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-GroBe/Liquiditatsbdnder 3 und 4 (zwischen 80 und 1 999 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaft gefiihrt |Ja
wurde
Die fﬁlpf:ﬁluslfuhfungsplatze, .dlf.ausgeh.end . Anteil des Handelsvolumens Antsil der ausgefirten
vom | am wi sind (in als Prozentsatz des - Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
. . S Auftrage als Prozentsatz aller
absteigender Reihenfolge nach gesamten Volumens in dieser : passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
Handelsvolumen) Kategorie ATEE R IEES M EIrE
Landesbank Baden-Wiirttemberg o o o, o o
(LEI: B81CKAESI35472RHJB06) 91.0% 80.0% 0.0% 0.0% 0.0%
MM Warburg & CO [AG & Co.] KGaA o o o, o o
(LEI: MZ11VDH28QLFZGLADOGO) TT% 16,0% 0.0% 0.0% 0.0%
HSBC Continental Europe S.A. (Germany Branch) o o o o o
(LEI: FOHUINY1AZMJMDBLPE?) 1.3% 4.0% 0.0% 0,0% 0,0%
n.a. 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
n.a. 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

iii) ~ Eigenkapitalinstrumente - Tick-Grofie/ Liquiditdtsbander 1 und 2 (zwischen 0 und 79

Geschiften pro Tag)
Kategorie des Finanzinstr Eigenkapitail - Aktien und Aktienzertifikate - Tick-GroBe/Liquiditsitsbander 1 und 2 (zwischen 0 und 79 Geschéften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschaft gefihrt |Ja
wurde
Die fuanJuslfuhEungsplaLze, dlLe.ausgeh.end ) Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefihrten
vom | am wi sind (in als Prozentsatz des . Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
S Auftrage als Prozentsatz aller . . . .
absteigender Relhenfolge nach -gesamten Volumens in dieser - . passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
P Kategorie Auftrage in dieser Kategorie
I
Landesbank Baden-Wirttemberg o o o o o
(LEI: BB1CKAESI35472RHJ606) Bad¥% 64.2% 0.0% 0.0% 0.0%
UBS Europe SE " o, o o o
(LEI: 5299007QVIQ7I064NX3T) 16.5% 37 0.0% 0.0% 0.0%
M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA o " o o o
(LEI: MZI1VDH2BQLFZGLADOG0) 10.4% 18.5% 0.0% 0.0% 0.0%
HSBC Continental Europe S.A. (Germany Branch) o o o o o
(LEI: FOHUMMY1AZMIMDBLPET) B.1% 13.6% 0.0% 0.0% 0.0%
na. 0.0% 0.0% 0.0% 0,0% 0.0%

Zinsderivate

i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen
zugelassen sind

Der Vorgang wird geméfs ESMA als ,, placement” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewdhlte Broker soll die Erzielung der bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen gewihrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfithrungsschnelligkeit
e. Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitdt der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Aus Sicht des Portfolio Managements erfiillen derzeit die Verwahrstellen/ Depotbanken und
akkreditierten Broker diese Anforderungen. Im Zusammenhang mit Derivategeschéften muss das
Portfolio = Management die geeigneten Broker gesondert mit der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft abstimmen. Da die vertraglichen Voraussetzungen von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft geschaffen werden miissen, kann ein Handel nur nach Freigabe
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen.

Es bestehen keine spezifischen Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen,
Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffilligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.
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Kategorie des Finanzinstruments Zinsderivate - Termink akte und Optionsk akte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro Geschift gefiihrt |Nein
wurde
Die fiinf Ausfiihrungsplatze, die ausgehend Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefihiten
vom Handelsvol am wichtii sind (in als Prozentsatz des . 9 Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
. N Auftrage als Prozentsatz aller . . -
absteigender Reihenfolge nach gesamten Volumens in dieser P gy — passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
Handelsvol ) Kategorie g g
Landesbank Baden-Wirttemberg o o, o o o
(LEI: BB1CKAESI35472RHJ606) 68.0% 40.9% 0.0% 0.0% 0.0%
DZ BANK AG o o o o o
(LEI: 529300HNOAATKXQJUQ2T) 3.7% S64% 0.0% 0.0% 0.0%
M_M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA o o o o o
(LEI: MZHVDH2BQLFZGLQDOG0) 0.2% 1.6% 0.0% 0.0% 0.0%
DekaBank Deutsche Girozentrale o o, o o o
(LEI: DW2PZIMBXOY22MM4GG883) 0.1% 1.0% 0.0% 0.0% 0.0%
n.a 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Wihrungsderivate

i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen
zugelassen sind

Der Vorgang wird geméfs ESMA als ,, placement” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewihlte Broker soll die Erzielung der bestmoglichen Ausfithrung des Auftrags
im Interesse des Kunden ermdoglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen gewihrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfithrungsschnelligkeit
e. Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitét der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Aus Sicht des Portfoliomanagements erfiillen derzeit nur die Verwahrstellen/ Depotbanken diese
Anforderungen. Im Zusammenhang mit Derivategeschédften muss das Portfolio Management
Broker gesondert mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft abstimmen. Da die
vertraglichen Voraussetzungen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft geschaffen werden miissen,
kann ein Handel nur nach Freigabe durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffilligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.

Kategorie des Finanzinstruments Wahrungsderivate - Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro Geschaft gefiihrt |Nein

wurde

Die funf!!us:fuh{ungsplalze, dlLe.ausgeh.end ] Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefihrten

vom b am w [il sind (in als Prozentsatz des Aufirsge als Prozentsatz aller Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz

absteigender Relhenfolge nach gesamten Volumens in dieser| ge &8 3 passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage

- X Auftrage in dieser Kategorie

I Kategorie

J.P. Morgan SE o o, o . .
(LEI: 549300ZK53CNGEEIBA23) 61.2% 17.8% 0.0% 0.0% 0.0%
Société Générale S.A. o o, o o o
(LEI: O2RNEBIBXP4R0TDEPU41) 15.5% 0.8% 0.0% 0.0% 0.0%
DZ BANK AG o o o o o
(LEI: 529300HNOAATKXQJUQ2T) 1.2% 21.6% 0.0% 0.0% 0.0%
Landesbank Baden-Warttemberg o o o o o
(LEI: B81CKAESI35472RHJ606) 10.0% 59.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Morgan Stanley Europe SE o o, o o o

(LEI: 54930056FHWPTGIWYY08) 22% 0.8% 0.0% 0.0% 0.0%

Aktienderivate

i) Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fur den Handel auf Handelspldtzen

zugelassen sind

Der Vorgang wird gemédfs ESMA als ,, placement” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewéhlte Broker soll die Erzielung der bestmoglichen Ausfithrung des Auftrags
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im Interesse des Kunden ermdglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen gewihrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfiithrungsschnelligkeit
e. Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitdt der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Vor dem Hintergrund der Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung werden diese
Geschifte derzeit tiber die Verwahrstellen/ Depotbanken und akkreditierten Broker platziert. Im
Zusammenhang mit Derivategeschéften muss das Portfolio Management Broker und Kontrahenten
gesondert mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft abstimmen. Da die vertraglichen
Voraussetzungen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft geschaffen werden miissen, kann ein
Handel nur nach Freigabe durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen.

Es bestehen keine spezifischen Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen,
Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffalligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.

Kategorie des Finanzinstr Aktienderivate - Optionsk akte und Termink akte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugel sind
Angabe obi |m Vorjahr im Durchschnitt < 1
g ft pro Geschiaftstag gefithrt |Nein
wurde
Die fuanJusfuhrungsplalze dlLe_ausgehend Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefiihrten
vom | am wi sind (in als Prozentsatz des N Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
Auftrage als Prozentsatz aller . . -
absteigender Reihenfolge nach gesamten Volumens in dieser| S . passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
Awuftrage in dieser Kategorie
Handelsvolumen) Kategorie
Landesbank Baden-Warttemberg o o o o o
(LEI: B81CKAESI35472RHJ606) 3B.5% 61.5% 0.0% 0.0% 0.0%
J.P. Morgan SE

(LE! 549300ZK53CNGEEIGA29) 33.8% 9.3% 0.0% 0.0% 0.0%

Morgan Stanley Europe SE
(LEI: 54930056FHWPTGIWYY08)
Goldman Sachs Bank Europe SE

(LEI: 8IBZUGJTJPLH36BJE346)
DZ BANK AG
(LEI: 529300HNOAATKXQJUQ2T)

11.2% 0.5% 0.0% 0.0% 0,0%

9.8% 0.9% 0.0% 0,0% 0,0%

9.8% 27.8% 0,0% 0,0% 0,0%

Borsengehandelte Produkte (borsengehandelte Fonds, borsengehandelte
Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstoffprodukte)

Der Handel von borsengehandelten Fonds (ETF) kann sowohl im ,placement”- als auch im
~execution”-Verfahren erfolgen. Soweit der Vorgang geméfs ESMA als , placement” eingestuft wird,
bezieht sich die Auswahl auf den Broker. Der ausgewihlte Broker soll die Erzielung der
bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags im Interesse des Kunden ermdoglichen. Im Rahmen des
Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/
Leistungen gewéhrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfithrung
b. Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfithrungsschnelligkeit
e. Ausfiithrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitét der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit
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Beim ,placement” erfiillen derzeit Verwahrstellen/ Depotbanken und spezialisierte Broker diese
Anforderungen.

Es bestehen keine spezifischen Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen,
Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffilligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.

Kategorie des Finanzinstruments Borsengehandelte Produkte (borsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldverschreibungen und borsengehandel
9 Rohstoffprodukte)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1
II del g L"‘p[or h iz fts g Fi |_1 Nem
wurde
Die fuanusfuhrungspI'aLze, die ausgehend Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefihiten
vom Handelsvol am wichti sind (in als Prozentsatz des Auftrdge als F'rozgmsatz aller Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
absteigender Remenfolge nach gesamten Volumens in dieser Auﬁrag o in dieser Kategorie passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
Handelsvol Kategorie 9 9
Landeabank Baden-Warttemberg o o o o o
(LEI: BB1CKAESI35472RHJ606) 45.1% B1.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Instinet Europe Ltd. o o o o o
(LEI: 213800MXAKRZLATVEM44) 2.0% 2.2% 0.0% 0.0% 0.0%
DekaBank Deutsche Girozentrale o o " o o
(LEI: 0W2PZJMBXOY22M4GG883) 14.8% 10.8% 0.0% 0.0% 0.0%
State Street Bank International GmbH o o o, o, o
(LEI: ZMHGNTTZPKZ3UFZBEO46) 4% 4.8% 0.0% 0.0% 0.0%
BMP Paribas Securities Senvices SCA o, o o, o, o
(LEI: 549300WCGBT0D06XZS54) 9.0% 21% 0.0% 0.0% 0.0%

Sonstige Instrumente

Der Vorgang wird geméfs ESMA als ,, placement” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewahlte Broker soll die Erzielung der bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen gewahrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfiithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfithrungsschnelligkeit
e. Ausfithrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitdt der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Zu den sonstigen Finanzinstrumenten zdhlen Investmentanteile. Aus Sicht des Portfolio
Managements erftillen derzeit nur die Verwahrstellen/ Depotbanken und die Anforderungen. Diese
Stellen leiten die Auftrdge tiber die verwaltende Kapitalveraltungsgesellschaft bzw. Zahlstelle des
Investmentfonds zur Ausfiihrung weiter.

Soweit spezifische Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen, Discounts oder
Rabatte bestehen, werden die Ertrdge daraus den jeweiligen Sondervermogen zugewiesen.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffilligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Assessments nicht vorgenommen.

Kategorie des Finanzinstr Sonstige Instr

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefiihrt [Nein

wurde

Die fuanJuslfuhEungsplaLze, dlLe.ausgeh.end ) Anteil des Handelsvolumens Anteil der ausgefihrten

vom | am wi sind (in als Prozentsatz des Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz

- Auftrage als Prozentsatz aller . . . .

absteigender Relhenfolge nach gesamten Volumens in dieser - . passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage

- X Auftrage in dieser Kategorie

i Kategarie

J.P. Morgan SE 5 o o " "
(LEI: 549300ZK53CNGEEIBA29) 59.9% B.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Société Générale S.A. o o, o o o
(LEI: O2RNEBIBXPAR0TDEPU41) 15.2% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Landesbank Baden-Warttemberg o o o o o
(LEI: BB1CKAESI35472RHJ606) 1.8% B1.4% 0.0% 0.0% 0.0%
DZ BANK AG o o o o o
(LEI: 529900HNOAATKXQJIUG2T) 1.0% 9.8% 0.0% 0.0% 0.0%
Margan Stanley Europe SE o o o o o

(LEI: 54930056FHWP7GIWYY08) 21% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0%
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III. Informationen zu den fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplitzen

Schuldtitel
i) Schuldverschreibungen

Der Vorgang wird gemifl ESMA als ,execution” eingestuft und bezieht sich somit auf die Auswahl
des Ausfiihrungsplatzes. Der ausgewdhlte Ausfiihrungsplatz soll die Erzielung der bestmoglichen
Ausfiihrung des Auftrags im Interesse des Kunden ermdoglichen. Im Rahmen des Auswahlprozesses

wird sichergestellt, dass der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterien/ Leistungen
gewdhrleisten kann:

1)  Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfithrung von Orders unter Beachtung der folgenden
Kriterien:
a. Preis der jeweiligen Orderausfiithrung
b. Ausfithrungswahrscheinlichkeit
c. Kosten
d. Ausfithrungsschnelligkeit
e. Ausfiihrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung
2)  Gleichbleibende Qualitdt der Leistung
3)  Finanzielle Zuverldssigkeit

Fiir den Handel wird eine Anbindung dieser gepriiften Broker hauptsdchlich tiber die von
Bloomberg angebotenen elektronischen Handelsplattform (Bloomberg Multilateral Trading Facility)
genutzt. Mehrere Broker konnen kompetitiv angefragt werden. Die Auswahl erfolgt anhand von
elektronischen Angeboten. Unter Beriicksichtigung der o.g. Kriterien 1 bis 3 erfolgt die Auswahl des
Brokers. Die mafigeblichen Auswahlkriterien fiir den Handelsplatz waren das Handelsvolumen der
Broker sowie das Vorhandensein einer elektronischen Schnittstelle fiir die Ubermittlung der Orders
an den Handelsplatz.

In Ausnahmefillen (z.B. Trades mit hohem Volumen, besondere Renten) werden Geschifte tiber
Chat oder Telefon gehandelt.

Es bestehen keine spezifischen Vereinbarungen beziiglich erhaltener/geleisteter Zahlungen,
Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrolle keine Auffalligkeiten gezeigt. Anderungen in
der Brokerauswahl wurden im Rahmen des jdhrlichen Assessments nicht vorgenommen.
Anderungen bei dem Ausfithrungsplatz haben nicht stattgefunden.

Kategorie des Finanzinstruments Schuldtitel - Schuldverschreibungen
Angabe obi |m Vor]ahr im Durchschnitt < 1
Handelsg ift pro Geschiift: gefithrt |Mein
wurde
Die fllllanJu:ffuhTungsplalze, .dlLe.ausgeh.end ) Anteil des Handelsvolumens Antsil der ausgefihrten
vom | am w sind (in als Prozentsatz des Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
A - = - Awuftrage als Prozentsatz aller . . . " -
absteigender Reihenfolge nach (gesamten Volumens in dieser 2 passiver Auftrage aggressiver Auftrage gelenkter Auftrage
- N e Auftrage in dieser Kategorie
U ]
(B[UE'}LUE?,’”DbZ“EQIE'\H"'kFLG) 27.5% 17,1% 0.0% 0,0% 0.0%
Bloomberg MFT o o, . o, o
(Broker: Société Générale S.A.) 20.0% 12.7% 0.0% 0.0% 0.0%
(amf'e'ﬁﬂmﬁeﬁoﬂ - 20,0% 27.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bloomberg MFT o o, o o, o
(Broker: Deutsche Bank AG) 17.8% 26.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Bloomberg MFT (Broker: Credit Agricole Corporate 14.7% 15.9% 0.0% 0.0% 0.0%
and Investment Bank S.A.)
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